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Derivatprodukte

Produkt-
gruppe

Strukturierte Produkte
(Hebel- und Anlageprodukte)

Unbedingte Terminkontrakte
(Symmetrische Terminprodukte)

Bedingte Terminkontrakte
(Asymmetrische Terminprodukte)

Basiswert

Aktien

Aktien-
indizes

Devisen

Edelmetalle

Waren/
Rohstoffe

Geldmarkt-/
Kapitalmarkt-
produkte

Kredit-
produkte

OoTC

bdérsengehandelt

OoTC

boérsengehandelt

OTC boérsengehandelt

Aktien-
futures

Aktien-
optionen

Aktienindex-
futures

Aktienindex-
optionen

Devisen-
forwards

Devisen-
futures

Devisen-
optionen

Devisen-
futuresoptionen

Edelmetall-
forwards

Edelmetall-
futures

Edelmetall-
optionen-

Edelmetall-
futuresoptionen

Rohstoff-
futures

Rohstoff-
futuresoptionen

FRAs
Zinssatzswaps

Zinsfutures

Optionen auf
Zinssatzswaps
(Swaptions)

Zins-
futuresoptionen
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Hebelprodukte
= Call, Put Warrants
Spread Warrants
Knock-out Warrants
Mini-Futures
Constant Leverage-Zertifikate

Partizipationsprodukte

= Tracker-Zertifikate
Bonus-Zertifikate

» Qutperformance-Zertifikate

» Bonus-Outperformance-Zertifikate

» Twin-Win-Zertifikate

Renditeoptimierungsprodukte
= Discount-Zertifikate
Barrier-Discount-Zertifikate
Reverse Convertibles
Barrier Reverse Convertibles
Express-Zertifikate

Kapitalschutzprodukte
* mit Partizipation

* mit Barriere

= mit Coupon

» Wandel-Zertifikate




Devisenforward: Terminkauf/-verkauf USD/CHF zu 0.9950
Betrag = USD 100°000.00, Lieferung/Zahlung: heute in drei Monaten
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Call-Kauf, Call-Verkauf
Aktienkurs = 28, Strike = 28, Restlaufzeit = 1 Jahr, Optionspreis = 2.6
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Call-Kauf/Verkauf: Rechte, Pflichten, Erwartungen

Kriterien Kdufer von Aktien-Call-Optionen (long)

Verkaufer von Aktien-Call-Optionen (short)

Rechte Recht, die Aktie(n) zum Austbungspreis zu
beziehen (Physical Delivery);
jederzeit bis Verfall (amerikanische Option)
oder nur am Verfalltag (europaische Option)

Inkasso des Optionspreises minus GebUhren

Pflichten Zahlung des Optionspreises plus Gebihren

Pflicht, die Aktie(n) auf Verlangen des Call-
Kaufers zum Austbungspreis zu liefern;
jederzeit bis Verfall (amerikanische Option)
oder nur am Verfalltag (europaische Option)

Erwartungen Der Aktienkurs und/oder die Aktienkurs-
volatilitat steigt.

Der Aktienkurs und/oder die Aktienkurs-
volatilitat bleibt stabil oder sinkt.

Pay-off-Diagramm

Verlust /

“* Kurs des Underlyings *ﬂ}

<« Gewinn/Verlust -
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Put-Kauf/Verkauf: Rechte, Pflichten, Erwartungen

Kriterien Kaufer von Aktien-Put-Optionen (long) Verkaufer von Aktien-Put-Optionen (short)

Recht, die Aktie(n) zum AusUbungspreis zu Inkasso des Optionspreises minus GebUhren
liefern (physical delivery);

jederzeit bis Verfall (amerikanische Option)
oder nur am Verfalltag (europaische Option)

Pflichten Zahlung des Optionspreises plus Geblhren Pflicht, die Aktie(n) auf Verlangen des Put-
Kaufers zum Austbungspreis zu beziehen;
jederzeit bis Verfall (amerikanische Option)
oder nur am Verfalltag (europaische Option)

Erwartungen Der Aktienkurs sinkt und/oder die Aktien- Der Aktienkurs bleibt stabil oder steigt und/
kursvolatilitat steigt. oder die Volatilitat bleibt stabil oder sinkt.

Pay-off-Diagramm

Gewinn

/ Gewinn

Verlust

\ Verlust

“, Kurs des Underlyings *ﬂ} ‘Q* Kurs des Underlyings *Q}

<« Gewinn/verlust P

<« Gewinnverlust P
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Kriterien

Ausibungspreis
kleiner als
aktueller Aktienkurs
(Basiswertkurs)

Ausibungspreis
grosser als
aktueller Aktienkurs
(Basiswertkurs)

Ausibungspreis
gleich dem
aktuellen Aktienkurs
(Basiswertkurs)
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Call

in-the-money

Innerer Wert grosser als Null
Austbungspreis: 100.00
Aktienkurs: 104.00
Optionspreis: 9.45
Innerer Wert: 4.00
Zeitwert: 5.45

out-of-the-money

Innerer Wert gleich Null
Ausibungspreis: 100.00
Aktienkurs: 97.50
Optionspreis: 5.45
Innerer Wert: 0.00
Zeitwert: 5.45

at-the-money
Innerer Wert gleich Null

Ausibungspreis: 100.00
Aktienkurs: 100.00
Optionspreis: 6.85
IIREERNVE 0.00
Zeitwert: 6.85

Innerer Wert und Zeitwert von Optionen

Put

out-of-the-money
Innerer Wert gleich Null

Ausibungspreis: 100.00
Aktienkurs: 104.00
Optionspreis: 3.05
Innerer Wert: 0.00
Zeitwert: 3.05

in-the-money

Innerer Wert grosser als Null
AusUbungspreis: 100.00
Aktienkurs: 97.50
Optionspreis: 5.55
Innerer Wert: 2.50
Zeitwert: 3.05

at-the-money
Innerer Wert gleich Null

AusUbungspreis: 100.00
Aktienkurs: 100.00
Optionspreis: 4.45
Innerer Wert: 0.00
Zeitwert: 4.45

(GA-3-28)



Kauf einer Call-Option (Long Call)
Aktienkurs = 105, Strike = 100, Restlaufzeit = 180 Tage, Optionspreis = 10
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Verkauf einer Call-Option (Short Call)
Aktienkurs = 105, Strike = 100, Restlaufzeit = 180 Tage, Optionspreis = 10

+25 A

20 > Call-Verkaufer muss Aktien liefern s

+ —+ oder die Position schliessen. I

+15 +

2 - -

“ JR PR

~ L L

< +10 T

o T

o Der Gewinn ist auf T

. +5 S T

T CHF 10 pro Aktie limitiert. I

U 1

T +

é T Das Verlustrisiko i

g 5 :: ist thef)r(_at_isch ::

S 1 unlimitiert. I

g T T
= -10

S T T

(7] - 1

LD - -

-15 -

20 +

25 TTHHF R R HH HT

65 75 85 95 105 115 125 135
60 70 80 20 100 110 120 130 140

Max Luscher-Marty: Theorie und Praxis der Geldanlage 3; 2., Uiberarbeitete Auflage 2017; NZZ Libro

Aktie X: CHF
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Kauf einer Put-Option (Long Put)
Aktienkurs = 95, Strike = 100, Restlaufzeit = 360 Tage, Optionspreis = 10
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Verkauf einer Put-Option (Short Put)
Aktienkurs = 95, Strike = 100, Restlaufzeit = 360 Tage, Optionspreis = 10
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Bestimmungsfaktoren von Optionspreisen

Volatilitat des Restlaufzeit
Basiswertes der Option
(Vega) (Theta)

Innerer Wert

Auslibungspreis

(Delta, Gamma)

Dividende Risikoloser
(bei Aktien) Zinssatz
(Rho)
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Call-Optionspreis: Innerer Wert
AuslUbungspreis (Strike) = 100, Restlaufzeit = 0

60

50
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30

Optionspreis: CHF

20

Innerer Wert
Auslbungspreis = 100.00

10

55 65 75 85 95 105 115 125 135 145 155
Aktienkurs: CHF
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Put-Optionspreis: Innerer Wert
Austbungspreis (Strike) = 100, Restlaufzeit = 0
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Optionspreis: CHF
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Innerer Wert
Ausibungspreis = 100.00

O I I I 1
55 65 75 85 95 105 115 125 135 145 155

Aktienkurs: CHF
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Optionspreis: CHF
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Call-Optionspreis: Innerer Wert, zinsbedingter Zeitwert

Strike = 100, Restlaufzeit = 180 Tage, risikoloser Zins = 4%

0
<
| | '
~4 Call-Optionspreis
—e—|nnerer Wert
55 65 75 85 95 105 115 125 135 145 155
Aktienkurs: CHF
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Put-Optionspreis: Innerer Wert, zinsbedingter Zeitwert
Strike = 100, Restlaufzeit = 180 Tage, risikoloser Zins = 4%

60 I I
—e—|nnerer Wert

~4 Put-Optionspreis

Optionspreis: CHF

105 115 125 135 145 155
Aktienkurs: CHF
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Black-Scholes-Rechner
Aktien-/Aktienindexoptionen
© Max Luscher-Marty, ibf chur

Eingaben/Bestimmungsfaktoren

Aktienkurs: CHF / Aktienindex: Punkte
Risikoloser Zinssatz: %/Jahr
Restlaufzeit: Tage/360
AusUbungspreis: CHF/Punkte
Volatilitat: %/ahr

Call-Preis und Call-Kennzahlen
Call-Preis Black-Scholes: CHF/Punkte
Call-Delta

Call-Gamma

Call-Gearing

Call-Leverage

Call-Theta: CHF/Punkte pro Zeit-Step
Call-Rho: +/- CHF/Punkte pro Zins-Step
Call-Vega

105.00
4.00
180
100.00
20.00

Bestimmung der impliziten Call-Volatilitat

Call-Preis effektiv: CHF/Punkte

Implizite Call-Volatilitat

kann +/ - 0.10 Prozentpunkte abweichen

12.53

Eingabefelder
Ergebnisfelder Call

= Ergebnisfelder Put

Vorgaben/Eingaben fiir Steps
Aktienkurs: CHF / Aktienindex: Punkte
Risikoloser Zinssatz: %/Jahr
Restlaufzeit: Tage/360

Volatilitat: %/Jahr

Put-Preis und Put-Kennzahlen
Put-Preis Black-Scholes: CHF/Punkte
Put-Delta

Put-Gamma

Put-Gearing

Put-Leverage

Put-Theta: CHF/Punkte pro Zeit-Step
Put-Rho: -/+ CHF/Punkte pro Zins-Step
Put-Vega

0.2887

-0.1060

=
- O
© © :

Bestimmung der impliziten Put-Volaltilitat

Put-Preis effektiv: CHF/Punkte

Implizite Put-Volatilitat

kann +/ - 0.10 Prozentpunkte abweichen
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5.55
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Call-Optionspreis: Innerer Wert, Zeitwert
Strike = 100, Restlaufzeit = 180 Tage, risikoloser Zins = 4%, Volatilitat = 20%
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—+ Call-Optionspreis

5.98

—a— Call-Preis ex. Volatilitat
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Put-Optionspreis: Innerer Wert, Zeitwert
Strike: 100, Restlaufzeit = 180 Tage, risikoloser Zins = 4%, Volatilitat = 20%

60 T T

—+ Put-Optionspreis
—eo—|nnerer Wert

—4 Put-Preis ex. Volatilitat

Optionspreis: CHF
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Call-Optionspreis und Call-Delta
Strike = 100, Restlaufzeit = 180 Tage, risikoloser Zins = 4%, Volatilitat = 20%
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Put-Optionspreis und Put-Delta
Strike = 100, Restlaufzeit = 180 Tage, risikoloser Zins = 4%, Volatilitat = 20%
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Gamma einer Call-Option
Strike = 100, Restlaufzeit = 180 Tage, risikoloser Zins = 4%, Volatilitat = 20%
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Call-Gearing und Call-Leverage
Strike = 100, Restlaufzeit = 180 Tage, risikoloser Zins = 4%, Volatilitat = 20%
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Optionspreis: CHF
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Call-Optionspreis, Restlaufzeit und Theta
Aktienkurs = 105, Strike = 100, risikoloser Zins = 4%, Volatilitat = 20%
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Call-Optionspreis, Volatilitat und Vega
Aktienkurs = 105, Strike = 100, Restlaufzeit = 180 Tage, risikoloser Zins = 4%

Vega
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Binomialmodell der Optionspreisbhewertung:
PS: 1'000, PE: 900, STAW: 20%, RF: 4.00%, 2 Perioden von 0.5 Jahren

PS2uu = 1'326.90
(1 151 .9102.718280'20°‘/ﬁ)

PS1u = 1'151.91 Innerer Wert:
(1 00062.71828020Y05 j C2uu = 426.90

Aktienkurs: Optionspreis: PS1ud/PS2du = 1'000.00
PSO = 1'000.00 C1u = 269.39 o.zom/ﬁ)

(1151.9102.71828_

Optionspreis gemass
Binomialmodell: PS1d = 868.12 Innerer Wert:

CO = 165.11 (1 00002_71828—0.2005) C2ud/C2du = 100.00

Optionspreis: PS2dd = 753.64
C1d =52.41 (868.1202.71828_0‘20°‘/ﬁ)

Innerer Wert:

C2dd= 0.00
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Hedgingstrategien

Partieller Perfekter

Hedge

Hedge

Kauf einer Put-Option Delta-Hedging
zur Absicherung (deltaneutrales Hedging)
einer bestehenden Position
Gamma-Hedging
Verkauf einer (gammaneutrales Hedging)

gedeckten Call-Option
(Covered Call Writing)
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Kauf einer Put-Option zur Absicherung einer Aktien-Position
Aktienkurs = 95, Strike = 100, Restlaufzeit = 360 Tage, Optionspreis = 10
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Verkauf einer gedeckten Aktien-Call-Option
Aktienkurs = 105, Strike = 100, Restlaufzeit = 180 Tage, Optionspreis = 10
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Tradingstrategien

Einfache Tradingstrategien Zweiteilige
(Grundstrategien) Tradingstrategien

Call-Kauf/-Verkauf

Put-Kauf/-Verkauf

Mehrteilige
Tradingstrategien

Butterfly-Kauf/Verkauf

Condor-Kauf/-Verkauf

Spreading

Kauf/Verkauf des gleichen Optionstyps (Call/Put)
mit Variation von AusUbungspreisen und/oder
Verfalldaten bei Erwartung einer bestimmten
Preisentwicklung

Preisbewegungen

Kombination von Calls und Puts (Call-Kauf/Put-
Kauf bzw. Call-Verkauf/Put-Verkauf) bei Erwar-
tung hoher bzw. geringer Volatilitat

Price Spreads: verschiedene Austibungspreise
= Bull-Price Spread mit Calls oder mit Puts
= Bear-Price Spread mit Calls oder mit Puts

Time Spreads:verschiedene Verfalldaten
= mit Calls
* mit Puts

Straddles: gleiche Auslibungspreise
» Straddle-Kauf (Long Straddle)
= Straddle-Verkauf (Short Straddle)

Strangles: verschiedene Ausibungspreise
= Strangle-Kauf (Long Strangle)
= Strangle-Verkauf (Short Strangle)

Max Luscher-Marty: Theorie und Praxis der Geldanlage 3; 2., iiberarbeitete Auflage 2017; NZZ Libro
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Bull-Price Spread mit Calls
Call-Kauf: Strike = 65, Call-Preis = 2; Call-Verkauf: Strike = 70, Call-Preis = 0.5
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Bull-Price Spread mit Puts
Put-Kauf: Strike = 65, Put-Preis = 2; Put-Verkauf: Strike = 70, Call-Preis = 5.5
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Bear-Price Spread mit Calls
Call-Kauf: Strike = 65, Call-Preis = 2; Call-Verkauf: Strike = 60, Call-Preis = 5.5
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Bear-Price Spread mit Puts

Put-Kauf: Strike = 65, Put-Preis = 2; Put-Verkauf: Strike = 60, Put-Preis = 0.5
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Straddle-Kauf (Long Straddle)
Call-Kauf: Strike = 65, Call-Preis = 3; Put-Kauf: Strike = 65, Put-Preis = 2.5
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Straddle-Verkauf (Short Straddle)
Call-Verkauf: Strike = 65, Call-Preis = 3; Put-Verkauf: Strike = 65, Put-Preis = 2.5
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Strangle-Kauf (Long Strangle)
Call-Kauf: Strike = 67.5, Call-Preis = 2; Put-Kauf: Strike = 62.5, Put-Preis = 1.5
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Strangle-Verkauf (Short Strangle)
Call-Verkauf: Strike = 67.5, Call-Preis = 2; Put-Verkauf: Strike = 62.5, Put-Preis = 1.5
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Butterfly-Kauf

Call-Kauf 1: 62.5/3.5, Call-Kauf 2: 67.5/1, Call-Verkauf: 2 x 65/2
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Condor-Kauf
Call-Kauf 1: 60/5.5, Call-Kauf 2: 70/0.5, Call-Verkauf 1: 62.5/4, Call-Verkauf 2: 67.5/1
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Kauf einer SMI-Call-Option
SMI = 9000, Strike: 9000, Restlaufzeit: 199 Tage, Call-Preis = 350 Punkte
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Kauf von 23 SMI-Puts zur Absicherung eines SMI-Portfolios
SMI = 9’050, Strike = 9’050, Restlaufzeit = 199 Tage, Put-Preis = 375
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Kauf von SMI-Puts zur Portfolio-Absicherung pro Kontrakt
SMI = 9'050, Strike = 9’050, Restlaufzeit = 199 Tage, Put-Preis = 375
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Kauf von 15 SMI-Puts zur Absicherung eines SMI-Portfolios
SMI = 9’050, Strike = 9’050, Restlaufzeit = 199 Tage, Put-Preis = 375
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Eurex-Geschafte: Abwicklung und Vertragsbeziehungen

Clearing-Mitglied Clearing-Mitglied

(Kaufer) Eurex/ (Verkaufer)
General-Clearing-Mitglied 1) Eurex Clearlng AG General-Clearing-Mitglied 1)

Direkt-Clearing-Mitglied 2) Direkt-Clearing-Mitglied 2)

Non-Clearing-Mitglied Non-Clearing-Mitglied
(Kaufer) (Verkaufer)

nicht konzernverbunden nicht konzernverbunden

konzernverbunden konzernverbunden

Kunde

Kunde
(Verkaufer)

(Kaufer)

1) General-Clearing-Mitglied (GCM): Darf sowohl eigene Geschafte, Geschafte von Kunden und Geschafte
Von Borsenteilnehmern ohne Clearing Lizenz (Non-Clearing-Mitglieder) abwickeln.

2) Direkt-Clearing-Mitglied (DCM): Darf sowohl eigene Geschafte, Geschafte von Kunden und Geschafte
von konzernverbundenen Borsenteilnehmern ohne Clearing-Lizenz (Non-Clearing-Mitglieder) abwickeln.
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Margining am Beispiel eines ungedeckten Call-Verkaufs
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1) 20% (out-of-the-Money) bzw. 25% (at/in-the-Money) des Basiswertes
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Kauf eines Single Stock Future (Long Future)
Futurespreis = 55.00, Lieferung/Zahlung: heute in drei Monaten
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Verkauf eines Single Stock Future (Short Future)
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Verkauf eines Single Stock Future (Short Future)
Futurespreis = 55.00, Lieferung/Zahlung: heute in drei Monaten
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Verkauf von 17 SMI-Futures zur Absicherung eines SMI-Portfolios
SMI = 9’050, Futurespreis = 9’000, Restlaufzeit = 199 Tage
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Verkauf von 15 SMI-Futures zur Absicherung eines SMi-Portfolios
SMI = 9’050, Futurespreis = 9'000, Restlaufzeit = 199 Tage
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Securities Lending

Vermittler 4—& Ausleihe von Effekten Leihgeber (Lender)
* Depotbank = institutionelle Anleger
= Asset Manger 4& Zins/Kommission = grosse Privatkunden
= Broker " USW.
¢ USW- ﬂ} Sicherheit
Sicherheit
. 3
Zins/ If:l
Kommission
fﬂ
Borger (Borrower)
= Broker
1 Market Maker
Banken
Ausleihe von Effekten Trader
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Eurex-Kontraktvolumen
31.12.1999-31.12.2016
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Rendite

iIn Anlehnung an die Swiss Derivative Map

Strukturierte Produkte

Anlageprodukte mit Referenzschuldner (Referenzschuldner-Produkte)

Hebelprodukte

Referenzschuldner-
Zertifikat mit
bedingtem Kapitalschutz

Referenzschuldner-
Zertifikat mit
Renditeoptimierung

Referenzschuldner-
Zertifikat mit
Partizipation

Anlageprodukte

Kapitalschutz

Kapitalschutz-Zertifikat
mit Partizipation

Kapitalschutz-Zertifikat
mit Barriere

Wandel-Zertifikat

Kapitalschutz-Zertifikat
mit Coupon

Renditeoptimierung
Discount-Zertifikat

Discount-Zertifikat
mit Barriere

Reverse Convertible

Barrier Reverse
Convertible

Express-Zertifikat

Partizipation
Tracker-Zertifikat
Bonus-Zertifikat

Outperformance-
Zertifikat

Bonus-Outperformance-
Zertifikat

Twin-Win-Zertifikat

Hebel

Warrant
Spread Warrant

Warrant mit
Knock-out

Mini-Future

Constant Leverage-
Zertifikat

Risiko
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Traded Options und Warrants

Kriterien

Emission

Handel

Emittentenrisiko

Kundenmargen
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Traded Options

im Vergleich

Warrants (Optionsscheine)

Derivatborse (z.B. Eurex) eréffnet auf einen
bestimmten Basiswert (z.B. Aktie, Aktien-
index) je eine Call- und eine Put-Serie mit
standardisierten Austbungspreisen und
Verfallmonaten.

Bank emittiert (verkauft, schreibt) entweder
einen Call- oder einen Put-Warrant mit ei-
nem bestimmten AusUbungspreis und einem
bestimmten Verfalltermin.

Alle Transaktionen werden via Derivatbérse
abgewickelt. Market Maker stellen sicher,
dass jederzeit Geld- und Briefkurse verfug-
bar sind.

Warrants werden in der Regel an einer Borse
(z.B. SIX) kotiert. Der Emittent operiert als
Market Maker.

Es besteht kein Emittentenrisiko ...

Derivatbérse (z.B. Eurex Clearing AG) garan-
tiert die Erfullung aller Transaktionen. Die
direkten Gegenparteien der Derivatbdrse
(Clearing-Mitglieder), missen aufgrund der
offenen Positionen Margen hinterlegen.

Kunde tragt Emittentenrisiko ...

Wird der Emittent (Bank) notleidend, besitzt
der Inhaber des Warrant eine gewohnliche
Forderung in der letzten Glaubigerklasse.
Kaufer von Warrants achten deshalb auf die
erstklassige Bonitat der emittierenden Bank.

FUr ungedeckte Short-Positionen muss der
Bankkunde eine Sicherheitsmarge vorschies-
sen und allenfalls Nachschusse leisten.

Weil keine Short-Positionen maéglich sind,
mussen Kunden keine Sicherheitsmargen
hinterlegen.

GA-3-156




Kauf von 5 Call Warrants auf ABBN

Aktienkurs = 24.18, Strike = 24, Restlaufzeit = 362 Tage, Optionspreis = 0.36, Ratio = 5
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Kauf von 5 Put Warrants auf ABBN
Aktienkurs = 24.4, Strike = 24, Restlaufzeit = 362 Tage, Optionspreis = 0.43, Ratio = 5
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Kauf von 20 Spread Warrants auf RUKN
Aktienkurs = 45.5, Strike = 48, Cap = 53, Optionspreis = 1.6, Ratio = 20:1

+12.5 -

[ | @ Call-Kauf 1

+10 I

T -’- Spread Warrant T

+7.5 | M Swiss Re Namen —-

9 1 1

“ PR PR

~ 1 1

< +5 i

o) 1 I
. _

o K = v

LL +2.5 1 L

T 1 1

v - -

7 0o T

2 P P

= T

g 2.5 ¢ —-

\I -

g % T

= -5

S T T

S I I

-7.5 1

10 +

125 B

30.5 35.5 40.5 455 50.5 55.5 60.5 65.5
28 33 38 43 48 53 58 63 68
RUKN: CHF

Max Luscher-Marty: Theorie und Praxis der Geldanlage 3; 2., Uiberarbeitete Auflage 2017; NZZ Libro GA-3-164



Kauf von 100 Knock-out Call Warrants auf ZURN
Aktienkurs = 288.5, Strike/Knock-out = 270, Restlaufzeit = 181 Tage, Optionspreis = 0.214, Ratio = 100
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Kauf von 100 Knock-out Put Warrants auf ZURN
Aktienkurs = 288.5, Strike/Knock-out = 300, Restlaufzeit = 181 Tage, Optionspreis = 0.152, Ratio = 100
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Kauf von 500 SMI-Long-Mini-Futures
SMI = 8’800, Finanzierungslevel = 8'600, Stop-Loss Level = 8'680, Mini-Futures-Preis = 0.40, Ratio = 500
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Kauf von 100 SMI-Short-Mini-Futures
SMI = 8800, Finanzierungslevel = 9’025, Stop-Loss Level = 8'925, Mini-Futures-Preis = 2.25, Ratio = 100
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Faktor-Zertifikat "5x Long Index linked to ABBN"
Tagesschlusswerte: 28.03.2014-10.09.2014
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Faktor-Zertifikat "5x Short Index linked to ABBN"
Tagesschlusswerte: 28.03.2014-10.09.2014
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Datenbasis: Vontobel, SIX
Diagramm: Max Lischer-Marty
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Tracker-Zertifikat DAXTR: 09.06.2016-16.06.2017

DAXTR ZKB C (DAXTR)  14/06/2016 - 15/06/2017 SICE N 4
126.90 (-0.85%) 126.50 / 127
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DAX
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DT

Dratum
1510612017

Wahrungen

EUR

Erdffnung

126.90

Volumen

0

15/06/2017

EUR

12'801.91

12'691.81

1280447

123'6566°307
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Bonus-Zertifikat auf Novartis AG (NOVN)
Emissionspreis = 82.35, Bonus-Level = 91.00, Barrier Level = 65.88, Ratio = 1, Barriere intakt
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Bonus-Zertifikat auf Novartis AG (NOVN)
Emissionspreis = 82.35, Bonus-Level = 91.00, Barrier Level = 65.88, Ratio = 1, Barriere verletzt
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Bonus-Zertifikat SAFSIB: 23.07.2016-16.06.2017
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Trade EEINEALZ 16/06/2017 CHF 81.90 81.90 81.90 81.90 0
Trade IR 16/06/2017 CHF 79 78.10 79.10 78.10 16'292'934
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Outperformance-Zertifikat auf Aktie XYZN
Emissionspreis = 120.00, Austibungspreis = 120.00, Hebelfaktor = 1.5

+50 T HH A A S

T 45/Q T

+40 +

+30 +

+20 -

w I I
T T T
(@] L L
o +10 T
(7] 1 1
2 o o
P e C s H H B YaWalal N
g 0 :: J [ =4 041 bblUlprlElb— 1£4VU.UU ::
i T e
c i i
£ -10 I
S -+ T
o T T
O 20 -
30 +

T -©- Outperformance-Zertifikat .

-40 —m— Aktie XYZ Namen i

50 L0 FHHHHHHHHH P HH

50 70 90 110 130 150 170 190
40 60 80 100 120 140 160 180 200
XYZN: CHF

Max Luscher-Marty: Theorie und Praxis der Geldanlage 3; 2., Uiberarbeitete Auflage 2017; NZZ Libro GA-3-185



Bonus-Outperformance-Zertifikat auf Zurich Insurance (ZURN)
Emissionspreis = 254, Bonus-Level = 254, Barrier Level = 127, Hebelfaktor = 3.35, Ratio = 1
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Airbag-Zertifikat
Emissionspreis = 100, Barriere = 70, Partizipationsfaktor "up"/"down" = 1.00 /1.4286
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Twin-Win-Zertifikat
Emissionspreis = 100, Strike = 100, Barriere = 70, Up-/Down-Partizipation = 100%, Barriere intakt
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Twin-Win-Zertifikat
Emissionspreis = 100, Strike = 100, Barriere = 70, Up-/Down-Partizipation = 100%, Barriere verletzt
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Gewinn-/Verlust: CHF

Referenzkurs: 19.07, Strike = 19, Emissionspreis = 17.2, Restlaufzeit = 446 Tage, Ratio = 1
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Discount-Zertifikat ABJICS auf Aktie CLN
Tagesschlusswerte 20.04.17-23.06.17, Austbungspreis = 19.00
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Konstruktion des Discount-Zertifikats auf Clariant Namen
Referenzkurs: 19.07, Strike = 19.0, Emissionspreis = 17.2, Restlaufzeit = 446 Tage, Ratio = 1
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Barrier-Discount-Zertifikat: Barriere unverletzt
Referenzkurs = 97.5, Austbungspreis = 97.5, Emissionspreis = 88.5, Barrier Level = 78
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FUN-TEL Namen: CHF
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Barrier-Discount-Zertifikat: Barriere verletzt
Referenzkurs = 97.5, Austibungspreis = 97.5, Emissionspreis = 88.5, Barrier Level = 78

125 FPHHHFHHHHH T R
T rri T
+20 L&l +20
1 o)
T 78 &
+15 ! +15
T &  0S=106
i (O) - +9
+10 /\

 J

@

®

@

®
A

w -
I 1
|9 c - e
o M ’;'7 o
= -
§ 0 . EP =88.5 ’U [l Referenzkurs=97.5 =
B I -
£ T ; +
— D -6 < 1
S - T
é -10 — 10 —@— Barrier-Discount-Zertifikat —
T -11 —®— FUN-TEL (underlying) T
15 - 15 O Emissionspreis (EP) -
-+ '17 [[] Ausiibungspreis (Cap) -+
1 o ) -
-20 = 21 20 <> Outperformance-Schwelle (OS) -
25 s P T
62.50 72.50 82.50 92.50 102.50 112.50 122.50 132.50
57.50 67.50 77.50 87.50 97.50 107.50 117.50 127.50 137.50

FUN-TEL Namen: CHF
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11,65% Reverse Convertible auf LafargeHolcim
Referenzpreis = 55.67, Auslbungspreis = 58.45, Emissionspreis = 1’000, Ratio = 17.10864

4125 HHHHHHHHHHH T HH s
Mo +10.28 +
T 05=62y/ T
+75 I +6.81(11,65%) i
T Ausiibungspre ¢ ® ¢ ¢ = 3
+5 1 +5.2 I
w 1 1
- 1 1
Y 25 —+
s +2.
0 1 +1.81 1
S T T
- T T
(] =55.67
2 0 T 1
iy I T
c 1 s
£ 2.5 T
3 - -
8 5 —@®— Reverse Convertible 1
1= —— LafargeHolcim (LHN) T
75 ff C Verlustschwelle ff
- [[] Ausiibungs-/Emissionspreis I
10 <> Outperformance-Schwelle (OS) —-
-10.69 1
125 S HHIHE
40.95 45.95 50.95 55.95 60.95 65.95 70.95 75.95
38.45 43.45 48.45 53.45 58.45 63.45 68.45 73.45 78.45
LHN: CHF
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10,25% Barrier Reverse Convertible auf LafargeHolcim
Referenzpreis = 55.67, Austibungspreis = 58.45, Barriere = 48.45, Emissionspreis = 1’000, Ratio = 17.10864

4125 HHHHHHHHH P HHHH RS
i - =
- Barrier Q © . -
10 Level ﬁ% ~ +10.28 -
1 " 1
I 48.45 s % T
+7.5 % o)
- +6.00 (10,25%) T
I . @ @ Oﬂﬂi
o +5 3 .
L - 5 +3.5 -
o 1 1 /Q +2.7 N
HH +2.5 1 wn 3/ ——
[72] I > .
3 1 1
= N & I’ Referenzliire — GE 67 B
w 0 o J nen TCITENUT D = JJ.VU7 N
S —+ 3/‘41 -
iy 1 -
g 1 I
E 25 I —@— RC: Barriere unverletzt -
8 5 —+ -4.72 % RC: Barriere verletzt .
I —m— LafargeHolcim (LHN) I
75 1 O Verlustschwelle (VS) .
EE -9 /Q D Ausiibungs-/Emissionspreis (AP) EE
-10 <> Outperformance-Schwelle (OS) —
115 / -+
12,5 A RS
40.95 45.95 50.95 55.95 60.95 65.95 70.95 75.95
38.45 43.45 48.45 53.45 58.45 63.45 68.45 73.45 78.45
LHN: CHF
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MBRC, Basiswerte: %

Multi-Barrier Reverse Convertible auf NESN, ROG und SCMN

Tagesschlusswerte: 13.09.2016-07.07.2017

115 I [
——=MBRC: Mittelwert| 'patenbasis: SIX, BCV
—ROG Diagramm: Max LUscher-Marty
——NESN
—SCMN [\,\\/\
105 - ====Barriere AN
W
m 99.81
ﬁ[j\q 98.73
99.36
95 [\\/\ ' AVI"\\/I_\/\A
) MW A
85
/5
15.08.16 15.10.16 15.12.16 15.02.17 15.04.17 15.06.17 15.08.17
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Express-Zertifikat
Coupon = 6%, Laufzeit = 3 Jahre, Strike = 200, Barriere = 155, Nennwert = 1000, Ratio = 5

+75 A -
1 Barrier —
+60 Level -
— 155 -
+45 -
+30 - -
w i -
5 N / N T
— 12 .69 —
y 15 +15 + Zw. 6% =
g L I -
= i 0 bzw. 0% T

o 0 o [ - 1b]2b} [36
> T T
~ 1 1
< 1 1c 1
£ -15 B T
S - . .
()] e Performanceszenarien -
O -30 30 nach 1, 2 oder 3 Jahren I
—+ —M— Aktie XYZ —+
45 T [[] Ausiibungs-/Emissionspreis -
-60 +
-75 A

95 125 155 185 215 245 275 305
80 110 140 170 200 230 260 290 320

Aktie XYZ: CHF
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Barrier-Range Reverse Convertible
Barrier 1 = 37.5, Barrier 2 = 62.5, Strike, Emissionspreis = 50, Coupon = 14%

425 A
- Barrier-Range <

+20 Reverse Convertible i

EE —H— BLUN (underlying) GD EE

+15 "1 | B1: Barriere unten i

EE B2: Barriere oben EE

n +10 - [] strike/Emissionspreis +7 bzw. + 14% / -
1 H 1

5 . A -
e e e
wv . _
E + | +
= - -
g 0 1 I 1
i e e
c -+ i —+
i S T
3 . .
()} 1 e
O -10 -
A5 +

20 +

25 HHHF A

15 25 35 45 55 65 75 85
10 20 30 40 50 60 70 80 90

Blue Chip Namen: CHF
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Capped-Outperformance-Zertifikat auf ABC Namen
Referenzkurs/Emissionspreis/Austbungspreis = 50, Cap Level = 58.5, Hebelfaktor = 2.0

F25 i S

. o Capped-Outperfor- Cap =

+20 mance-Zertifikat 20. +17 bzw. + 34% T

~— | —=m— ABCN (underlying) Or—6O~—0—0—0—0—0

7 118

+15 e D Emissionspreis (EP) e

10 T [0 cap Level (Cap) +10 Q) +10 -

w i i

XL 1 1

U i 1B 4.5 -

ﬁ +5 1 TJ TS L

(2] _ I -

g [ T

o 0o —+

> T -

N T .

£ 5 5 @ -5 +

S T I

() i i
© -10 10 10

-15 ff 15 15 ff

20 1 20 20 1

-25 A @A

15 25 35 45 55 65 75 85
10 20 30 40 50 60 70 80 20

ABC Namen: CHF
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Kapitalschutzprodukt ohne Cap auf LPC Namen

Ausibungs-/Emissionspreis = 100, Kapitalschutz = 95, Partizipation = 75%

25 A |
+20 ::
+15
+10
Ll
I 1
(W) 1=
HH +5
(%] _
2 e
E 0 T nschw 06.67 +
i 1 1
c e e
£ S5 & e 1
S T i
(] i 1
L) 10 . - .
- —@— Garantiezertifikat -
- —— Underlying 1
15 - [[] Emissionspreis -
220 :: ] Auslibungspreis ::
25 HA RS A
65 75 85 95 105 115 125 135
60 70 80 90 100 110 120 130 140

LPC Namen: CHF
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Kapitalschutzprodukt mit Cap auf Swiss Re, Roche und UBS
Nennwert = 1'000, Kapitalschutz = 95%, Partizipation = 100%, Cap = 110%

R e e T R AR EA S
+100 .
475 -
+50 :: :

Ll
I L L
9 - I
H +25 -
(2] - [
S T f
o 0o ewinnsc =-105C -
2 T T
> T 1
c 1= 1
§= -25 T
3 I T
& * o o -
-50 - —@— Garantiezertifikat -
T —— Underlying T
e [[] Emissionspreis I
-100 :: D Cap Level ::
-125 AR A A

825 875 925 975 1025 1075 1125 1175

800 850 9200 950 1000 1050 1100 1150 1200

SREN, ROG oder UBSG: CHF / %
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Kapitalschutzprodukt mit Barriere; Barriere nicht verletzt
Kapitalschutz = 100%, Partizipation = 100, Barrier Level = 115

425 “PHHH PR R R s
—+ —e— Garantiezertifikat —+

+20 -

~|= |—#— Underlying -

15 :: D Strike/Emissionspreis 5 ::

+10 EE
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U T T
H +5 N ev:. "Rebate"-von7-50% N
(2] L .
) T 1
’q-, 0 Fan Fan O i\ O O Y an Y 1
S A\ U A4 \V4 A4 A\ A\ 4 1
S T 0 bzw. 0% T
c L s
£ -5 Barrier 1
S T Level N
Q 1 1
U] 10 115 —+
5 +

20 +

-25 HHHHH R

65 75 85 95 105 115 125 135
60 70 80 20 100 110 120 130 140

KCV Namen: CHF
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Wandel-Zertifikat auf RZU Namen
Referenzpreis = 200, Strike = 250, Laufzeit = 4 Jahre, Nennwert = 5’000, Ratio = 20, Kapitalschutz = 100%

+125 HH-H-HHHHHH A2 e e
+100 : +100 +
475 +
+50 :: ::
L.
I 1 L
J i T
HH +25 BN T
(%2} 1 L
2 L o
= - i
(] (VI L L L L
> 1= e
5 T 1
c 1 1
£ -25 T
S T I
(7] 1 i
O -50 5 ifi
- —@— Wandel-Zertifikat e
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-7> —+ [C] Referenzpreis: 200 -
-100 :: D Strike: 250 ::
125 THH I HH T
50 100 150 200 250 300 350 400
25 75 125 175 225 275 325 375 425

RZU Namen: CHF
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Collateral Secured Instruments (COSI)

Beteiligte

Phasen

1. Emission, Kotierung

2. Market Making

3. Kauf/Verkauf

4. Rahmenvertrag (Pfandvertrag)
5. Hinterlegung der Sicherheiten

6. Erhohung/Reduktion der Sicher-
heiten nach Massgabe der Pfand-
und Zertifikatsbewertung 1)

7. Pfandverwertung bei Eintritt
eines Verwertungsfalls

8. Auszahlung des Nettoerloses
via Banken an die Anleger

Anleger

Emittent

Structured | Sicherungs-
Products

geber

SIX Swiss
Exchange

SIX SIS

-« o
< >
< >
< >
¢ >
= =
< o
= o O

1) Die Zertifikate werden von ausgesuchten Unternehmen (Derivative Partners Research AG, European Derivatives
Group AG, SIX Telekurs AG) im «Fair Value Verfahren» oder im «Bond Floor Verfahren» bewertet.
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Pfadabhiangige

Optionen

Exotische Optionen

Optionen auf
mehrere Basiswerte

Compound Options

Barrier Options
Payout Options
Asiatische Optionen
Lookback Options
Contingent Options

Cliquet and
Ladder Options

Spread Options

Outperformance Options

Call-Optionen
= auf Call-Optionen
= auf Put-Optionen

Put-Optionen
= auf Call-Optionen
= auf Put-Optionen
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Down-and-in-Call-Option
Call-Option wird aktiviert

170

165

160 ﬁ

8 WN
o
2 155 Strike
MV
w 150 DY /\ /\V/\ A
$ ﬁi/\ﬁ ViV VY M N
S 145 \/\ v\/\ Knock-in

140

Die Call-Option
135 wird aktiviert
130 |
50 45 40 35 30 25 20 15 10 5 0

Restlaufzeit: Tage
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Kurs des Basiswerts

Down-and-in-Call-Option
Call-Option wird nicht aktiviert

162.5

160.0

157.5

155.0

152.5

AN

150.0 O

147.5

VN

145.0

|

Die Call-Option wird nicht aktiviert!

142.5
50

|
45 40

| | | | | |
35 30 25 20 15 10

Restlaufzeit: Tage
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Down-and-in-Put-Option
Put-Option wird aktiviert

170

165

160 ﬁ

£ / W
()]
Z 155 \/ Strike
©
ﬁ 150 ) /\ /\ /\ A /\/
PR IVIWIW
E 145 V\ \/\/\ Knock-in
140
Die Put-Option
135 wird aktiviert
130 >

50 45 40 35 30 25 20 15 10 5 0

Restlaufzeit: Tage
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Up-and-in-Call-Option
Call-Option wird aktiviert

175
170
Die Call-Option

. 165 wird aktiviert
: [
% 160 N /\ Knock-in
7
o 155 Strike
S MV
3 150 Q A A\ A

- VIRVARIAY v\/\ /\/J
\/\/

140

135 |
50 45 40 35 30 25 20 15 10 5 0

Restlaufzeit: Tage
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Down-and-out-Call-Option
Die Call-Option verfallt wertlos

165

160

155

Strike
o AN o/
. W& N

/\K/ V Knock-out

Kurs des Basiswerts

Die Call-Option
verfallt wertlos

125 .
50 45 40 35 30 25 20 15 10 5 0

130

Restlaufzeit: Tage
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Down-and-out-Put-Option
Die Put-Option verfallt wertlos

160

155

150

Lv\ Strike
145 {‘/\/\ A¥

140 AN\
A
135 \/ x
130 /
Die Put-Op

Kurs des Basiswerts

B

N Knock-out
v\ NV

195 tion .
verfallt wertlos VVN
120 |
50 45 40 35 30 25 20 15 10 5 0

Restlaufzeit: Tage
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Down-and-out-Put-Option
Aktienkurs = 145, Strike = 150, Trigger = 130, Restlaufzeit = 50 Tage, Put-Preis = 5

+25 T

¥20 \ -

#15 -

+10 —+

w 1 -

T T \\ I

(] I I

HH +577 N

(2] 1 .

E + \ —+

= 1 1
] 0

> 1 1

> I -

c 5 = -

§ 1 \A A A A A A A A A

()] 1 1

O -10 I

15 Down-and-out-Put 1T

—+ —H— Basiswert T

20 —4A— Standard-Put —-

25 A

115 125 135 145 155 165 175 185
110 120 130 140 150 160 170 180 190

Basiswert: CHF
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Up-and-out-Call-Option
Die Call-Option verfallt wertlos

175
Die Call-Option
170 ;
verfallt wertlos
o
E 160 /\\/\ /\/\ /\V\/ Knock-out
(]
[aa]
(7)) A /\/\/
g ™ \/ VA
£ X v /\
Z 150 {X/\ VAR,
145 Strike
140
135 -
50 45 40 35 30 25 20 15 10 5 0

Restlaufzeit: Tage
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Up-and-out-Call-Option
Aktienkurs = 150, Strike = 145, Trigger = 160, Restlaufzeit = 50 Tage, Call-Preis = 2

+25 J

[l [T

+20

+15

+10

+5

°

Gewinn-/Verlust: CHF
|
i

— Up-and-out-Call
—l— Basiswert
—@— Standard-Call

N
ul
HERRE
L]

L

105 115 125 135 145 155 165 175 185
Basiswert: CHF
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Up-and-out-Put-Option
Die Put-Option verfallt wertlos

157.5

™

Die Put-Option
rerfallt wertlos

155.0
r(/ A

152.5 VJ} \/\/ \/\/\ Knock-out
150.0 Q WA
N W

147.5 \/\ Strike
145.0 /\VM \/ \/

142.5

<

Kurs des Basiswerts

140.0

137.5 -
50 45 40 35 30 25 20 15 10 5 0

Restlaufzeit: Tage
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Down-and-out-Put in Abhdngigkeit von der Restlaufzeit
Strike: 100, Barriere: 50, Volatilitat: 20%, Zinssatz: 0%, Dividende: 0%

50 . I I
®e e e o Standard-Put; RLZ360 T
% D&O-Put; RLZ30 T
.. ———D&0O-Put: RLZ 180 T

40 ¥ ——D8&O-PUt; RLZ360T |
L.
T
\_J_ 30
[7,)
o
(o}
(7]
[
i
2 20 +—
(@)

’ A,

O T ri‘-‘!*‘ #
50 60 70 80 90 100 110 120 130 140 150

Basiswert: CHF
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Down-and-out-Call / Knock-out-Call
Strike: 100, Barriere: 100, Volatilitat: 20%, Zinssatz: 4%, Dividende: 0%

50 I I
=== Standard-Call; RLZ360 T
------ Standard-Call; RLZ90 T
e D&O-Call; RLZ 360 T
40 + D&O-Call; RLZ9O T
L.
XL
k_J_ 30
[7,)
o
o
(7]
c
0
2 20
o
10
R e S j |
50 60 70 80 90 100 110 120 130 140 150

Basiswert: CHF
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50

40

30

20

Optionspreis: CHF

10

Up-and-out-Put / Knock-out-Put
Strike: 100, Barriere: 100, Volatilitat: 20%, Zinssatz: 4%, Dividende: 0%

| |
= = = Standard-Put; RLZ 360 T
-=-==Standard-Put; RLZ90 T
e J&O-Put; RLZ; 360 T
\ —— U&O-Put; RLZ 90 Tage ||
\ :\
N
50 60 70 80 90 100 110 120 130 140 150
Basiswert: CHF
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Zinsanderungsrisiken

Risiken verzinslicher Aktiven

Fest verzinsliche Aktiven:
Steigen die Zinsen, sinkt der Wert des Aktivums.

Beispiel:

Steigen die Zinsen, fallt der Wert (Kurs) eines fest verzins-
lichen Bonds (Straight Bond). Der Investor erleidet einen
Buchverlust

Variabel verzinsliche Aktiven:

Sinken die Zinsen, verringert sich der Zinsertrag.
Beispiel:

Sinken die Zinsen, reduziert sich der Zinsertrag eines Floating

Rate Bonds (Floaters). Anders als bei einem festverzinslichen
Bond profitiert der Investor nicht von einer Wertsteigerung.

Kiinftige verzinsliche Aktiven:

Werden sinkende Zinsen erwartet und ist die Liqui-
ditat erst spater verfligbar, droht Gefahr, dass Neu-
gelder oder demnachst fallige Zinsaktiven nur noch
zu einem tieferen Zinssatz angelegt bzw. reinvestiert
werden kénnen.
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Risiken verzinslicher Passiven

Fest verzinsliche Passiven:

Sinken die Zinsen, verringert sich der Zinsendienst
nicht.

Beispiel:

Sinken die Zinsen, kann der Schuldner eines Festzins-Kredits

oder einer Festzins-Anleihe nicht davon profitieren. Der
urspringlich vereinbarte Zinssatz gilt fr die ganze Laufzeit.

Variabel verzinsliche Passiven:
Steigen die Zinsen, verteuert sich der Zinsendienst.
Steigen die Zinsen, bedeutet dies fir den Schuldner eines

variabel verzinslichen Kredits (z.B. variable Hypothek, Floating
Rate Anleihe) einen hdheren Zinsaufwand.

Kiinftige verzinsliche Passiven:

Werden steigende Zinsen erwartet und fallt der
Fremdkapitalbedarf (Neu-/Ersatzbedarf) erst spater
an, droht Gefahr, dass zu einen héheren Zinssatz
abgeschlossen werden muss.
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Entwicklung ausgewahlter Zinssatze
Monatsmittelwerte: 31.12.1959-30.06.2017

10
_FeStgelder 3M D?tenbasis: Natiogalbank(SNB)
——Hypotheken m Diagramm: Max Luscher-Marty
g | ——Kassenobligationen A
——Spargelder
6 i
X
N
; i [
A “\ \A
E 4 \ 14
S 3.75 H
3.14 \
P
W
0 } } } } } } }
-2

1955 1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020
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Emission/
Handel

Boérsengehandelte
Zinsderivate

OTC-Zinsderivate

Zinsderivate

Unbedingte Derivate
(Symmetrische Terminprodukte)

Bedingte Derivate
(Asymmetrische Terminprodukte)

Strukturierte Produkte
(Hebel- und Anlageprodukte)

Geldmarktfutures
3-Monate-Euro-CHF
3-Monate-Euro-USD
USW.

Kapitalmarktfutures
CONF-Future
Deutscher Bund-Future
USW.

Geldmarkt-
futuresoptionen
3-Monate-Euro-USD
3-Monate-Euribor
USW.

Kapitalmarkt-
futuresoptionen

30-jahrige US-Treasury-Bonds
USW.

Forward Rate Agreements
(FRAS)

Zinssatzswaps
(Interest Rate Swaps, IRS)

Wahrungsswaps
(Currency Swaps)

Caps, Floors, Collars

Swaptions
(Optionen auf Zinssatzswaps)
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Hebelprodukte
Zinswarrants
Mini-Zinsfutures
Faktor-Zertifikate
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3-Monate-Euro-Franken-Future
Abschluss: 13.07.2017, Verfall: 16.03.2018, letzter Handelstag: 14.03.2018

13.07.17 16.03.18 14.06.18
I | | | | | I | | I ==

Trading-Periode Anlage-Periode
246 Tage CHF 1'000'000, 90 Tage

Abschluss des letzter  Verfall Future/
Futures-Geschaftes: Handelstag  Beginn der fiktiven
Kauf/Verkauf einer Geldmarktanlage

fiktiven Geldmarkt-
anlage auf Termin
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+3125

+2500

+1875

+1250

+625

-625

Gewinn-/Verlust: USD

-1250

-1875

-2500

-3125

Verkauf eines 3-Monate-Eurodollar-Future zu 98.55
Abschluss: 13. Juli 2017, Verfall: 15. Dezember 2017

[ | 249

FT T

K |
P T 2

[ L[]

EEREN

96.55

96.8

97.05

97.55

98.05  98.55 99.05

3-Monate-Eurodollar-Future
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99.55

100.05

100.3

I

100.55
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Preisbildung von Geldmarktfutures
Abschluss: 13.07.2017, Verfall: 15.12.2017, letzter Handelstag: 13.12.2017

13.07.17 15.12.17 15.03.18
I | | | | I | | | | | 1 [
Vorlaufzeit
155 Tage
Forward-Forward-Zeit
90 Tage
Gesamtlaufzeit
245 Tage
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Terminkurs des CTD-Bond: Bestimmungsfaktoren
Coupon: 1.25%, Verfall: 28.05.2026, Borsenkurs: 111.68%

28.05.17 14.07.17 11.12.17
i | | | | i | | | | | | | | i >
Kassakauf letzter Liefertag
CHF 111'680.00 Handelstag

Marchzins, 46 Tage:
CHF 159.72

Finanzierungskosten 150 Tage:
-0,68% von 111'839.72 = CHF -316.88

Marchzins, 147 Tage:
1.25% von 100'000.00 = CHF -510.42

@ >

Terminkurs:
CHF 110'852.70 (111'680 - 316.88 - 510.42)
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Forward Rate Agreements: FRA 6 gegen 9 Monate

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9
i i i i i i i i i i -
Vorlaufzeit
6 Monate

FRA
3 Monate

Gesamtlaufzeit
9 Monate
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Receiver-Swap und Payer-Swap

variable Zinsen

Kaufer
eines Receiver-Swap Swapbank
Zinssatzswaps

fixe Zinsen (Swapsatz)

Verkaufer fixe Zinsen (Swapsatz)

eines Payer-Swap Swapbank
Zinssatzswaps

variable Zinsen
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Bestandteile eines Zinssatzswap-Vertrages

Kriterien

Nominalbetrag

Standardausstattung

5 - 100 Mio. CHF und mehr

Laufzeit 2 - 10 Jahre
Festzinssatz

= Zinssatz Swapsatz

= Zinsberechnungsmethode | 30/ 360

= Zahlungsweise

halbjahrlich oder jahrlich

Variabler Zinssatz

= Zinssatz

= Zinsanpassung

= Zinsberechnungsmethode
= Zahlungsweise

LIBOR

alle 3 oder 6 Monate
tagegenau / 360
viertel- oder halbjahrlich

Max Luscher-Marty: Theorie und Praxis der Geldanlage 3; 2., Uiberarbeitete Auflage 2017; NZZ Libro
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Receiver Swap

Kaufer eines Swaps

Bilanz Kantonalbank X

. . fester Zins
— variabler Zins variabel fest >

o L 3,00%
verzinsliche verzinsliche
Aktiven Passiven

variabler
7ins Swapsatz

2,60%

Swapbank
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Payer Swap

Verkaufer eines Swaps

Bilanz Unternehmung Y

fester Ertrag

4.00% Aktiven variabel variabler Zins  —p»

mit festem verzinsliche
Ertrag Passiven

Swapsatz .
2.00% variabler

Zins

Swapbank
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Preisbildung von Zinssatzswaps: Forward-Forward-Satze

1. Jahr 2. Jahr 3. Jahr 4. Jahr 5. Jahr
i i i i i i .

2,50%
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Preisbildung von Zinssatzswaps
(Forward-Forward-Satze und Swapsatz)

-
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Max Luscher-Marty: Theorie und Praxis der Geldanlage 3; 2., Uiberarbeitete Auflage 2017; NZZ Libro GA-3-293



Swapstrukturen

|

Extendible Swap Puttable/Callable Swap Step-up Swap
verlangerbarer Swap kindbarer Swap Stufen-Swap

Amortizing Swap Step-up/Amortizing Swap  Forward Swap
Amortisations-Swap Stufen-/Amortisations-Swap Swap auf Termin
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Wahrungsswap

Kapitalbetrag Wahrung 1
z.B. EUR 40 Millionen

1 Partei 2
Kapitalbetrag Wahrung 2

z.B. CHF 50 Millionen —
(Kassakurs EUR/CHF = 1.25)

Zinsbetrag Wahrung 1 |
EUR 1.2 Mio (3% / EUR 40 Mio)

2 Partei 2

Zinsbetrag Wahrung 2
CHF 0.875 Mio (1.75% / CHF 50 Mio)

Kapitalbetrag Wahrung 1
z.B. EUR 40 Millionen

Partei 2
Kapitalbetrag Wahrung 2

z.B. CHF 50 Millionen —P
(Kassakurs USD/CHF = 1.25)
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Call-Zinswarrant auf den CHF-10-Jahres-Swapsatz
Laufzeit: 360 Tage, Austbungspreis: 1,00%, Optionspreis: CHF 0.10

+0.25

R

L e e e e e e e e e e e e
O
L
|

=]
)

+0.20

+0.15

+0.10

+0.05

VVITITID!

-0.05

Gewinn-/Verlust: CHF

-0.10

-0.15

—@— Call-Zinswarrant
—m— Basiswert

-0.20

L

-0.25

0.60 0.70 080  0.90 100 110 120 1.30 1.40
10-Jahres-Swapsatz: %
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Emission/
Handel

OTC-Devisen-
derivate

Borsengehandelte
Devisenderivate

OTC-Edelmetall-
derivate

Borsengehandelte
Edelmetallderivate

Devisen- und Edelmetallderivate

Unbedingte Derivate
(Symmetrische Terminprodukte)

Bedingte Derivate
(Asymmetrische Terminprodukte)

Strukturierte Produkte
(Hebel- und Anlageprodukte)

Devisenforwards
Outright-Geschafte

Devisenswapgeschafte
= cash/forward
= forward/forward

Devisenoptionen

Klassische Optionen
(Plain Vanilla Optionen)

Exotische Optionen

Devisenfutures

Devisen-
futuresoptionen

Hebelprodukte
Devisenwarrants
Mini-Devisenfutures

USw.

Edelmetallforwards

OTC-Edelmetalloptionen

Klassische Optionen
(Plain Vanilla Optionen)

Exotische Optionen

Edelmetallfutures

Edelmetall-
futuresoptionen
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Devisentermingeschifte in konvertiblen Devisen

Kriterien Auspragung

Geschaftsarten Terminkauf («a la hausse», «long»)
Terminverkauf («a la baisse», «short»)

Kontraktgrossen | Devisentermingeschafte kdnnen in jeder beliebigen Grosse abgeschlossen werden.
Es sind also "krumme" Betrdge moglich, und es existieren keine standardisierten Mindestsummen.

Verfalltermine Die Standardlaufzeiten betragen 1, 2, 3, 6 oder 12 Monate.

AbschlUsse sind aber auch auf jeden beliebigen Zwischentermin (Valuta 3 Tage aufwarts) moglich;
man spricht von gebrochenen Terminen (broken dates).

Das Laufzeitspektrum reicht bis zu funf Jahren.

Auftragsarten Der Kurs wird direkt zwischen Kunde und Bank bzw. von Bank zu Bank ausgehandelt.
Die Bank ist Selbstkontrahent.
Von Fall zu Fall sind Banken auch bereit, limitierte Auftrdge oder Stop Loss-Auftrage entgegenzunehmen.

Erfiillung Devisentermingeschafte miussen am Verfalltag "physisch" erfillt werden.

Eine Annullierung wahrend der Laufzeit ist nicht méglich.

Devisentermingeschafte kdnnen jedoch wahrend der Laufzeit durch ein Gegengeschaft auf den gleichen
Verfalltag bei der gleichen Bank glattgestellt werden.

Sicherstellung Die Banken verlangen eine Sicherheitsmarge von 10% - 20% der Kontraktsumme.
Die Marge kann durch Faustpfand oder Reduktion einer bestehenden Kreditlimite beigebracht werden.

Liquiditat Devisentermingeschafte binden die Liquiditat des Terminkdufers bzw. Terminverkaufers im Rahmen der
Sicherheitsmarge.
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Short Hedge mit USD/CHF-Devisenforwards
Terminverkauf zu 0.9450, Kassakurs (Mittelkurs) = 0.9650
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- —A— Terminverkauf / —+
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Max Luscher-Marty: Theorie und Praxis der Geldanlage 3; 2., Uiberarbeitete Auflage 2017; NZZ Libro GA-3-316



OTC-Devisenoptionen von Schweizer Banken

Auspriagung

Kriterien

Anbieter z.B. UBS, Credit Suisse. Over-the-Counter-Devisenoptionen sind nicht Gbertragbar. Sie kbnnen aber jederzeit
mit der Bank durch eine Gegentransaktion glattgestellt werden.
Geschaftsarten - Kauf/Verkauf von Calls

- Kauf/\Verkauf von Puts

Handelsobjekte

Ausgewahlte konvertible Devisen:
z.B. USD/CHF, EUR/CHF, GBP/CHF, JPY/CHF, EUR/USD, GBP/USD, USD/JPY, EUR/GBP

Kontraktgrossen

Eigentliche Kontraktgréssen gibt es fiir OTC-Devisenoptionen nicht. Es werden aber bestimmte Mindest-
betrage definiert, z.B. USD 100'000.00, EUR 100'000.00, GBP 100'000.00. Fur héhere Betrage gelten
gewisse Abstufungen, z.B. USD 50'000.00, GBP 50'000.00 usw.

Verfallmonate

Standard-Verfallmonate sind Marz, Juni, September und Dezember. Letzter Handelstag ist der 3. Montag des
Verfallmonats. Bei grosseren Betragen, z.B. ab USD 250'000, sind individuelle Verfallmonate aushandelbar.

Auftragsarten

Auftrage kénnen bestens oder limitiert aufgegeben werden.

Ausilibung

Die Auslbung ist nur am letzten Handelstag moglich (European-Style). Eine physische Ausiibung kommt
allerdings selten vor. In der Regel werden die Positionen durch ein Gegengeschaft glattgestellt.
Jederzeit austibbare Optionen (American-Style) sind auf Anfrage erhaltlich.

Sicherstellung

Fir ungedeckte Call-Verkaufe und Put-Verkaufe wird ein Einschuss verlangt. Ublich sind 10%-15% des
Basiswerts plus der Optionspreis. Reduziert sich das Kontoguthaben auf einen bestimmten Minimalbetrag,
fordert die Bank eine Nachschussleistung (Margin Call).

Sicherstellung

Die Liquiditat (Kaufer, Verkaufer) ist im Rahmen des Optionspreises bzw. der zu leistenden Sicherheit gebunden.
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Kauf einer OTC-Devisen-Put-Option zur Wahrungsabsicherung
Abschluss: 17.07.2017, Verfall: Marz 2018, Strike: 0.950, Optionspreis: 3 Rappen

12,5 “BHHHHBR s o HHHH-
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Zero-Cost-Option: Strategie eines Exporteurs
Call-Verkauf: 1.275/ 2.5 Rappen; Put-Kauf: 1.225/ 2.5 Rappen, Kassakurs = 1.26, Terminkurs = 1.24
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Kauf einer CME-Put-Option EUR/USD
Referenzpreis (Short Future) = 116.36, Strike: 115, Optionspreis: 2.09
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Long Mini-Future auf USD/CHF
Referenzpreis = 0.955, Finanzierungslevel = 0.8616, Stop-Loss Level = 0.8655
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Private Wohnliegenschaften
werden vom Eigentimer

- als Erst- oder Zweitwohnsitz -
in der Regel selber bewohnt

Immobilien

Renditeliegenschaften
(Anlageimmobilien)
werden in der Regel ganz oder
grosstenteils fremdvermietet

Betreiberliegenschaften
werden vom EigentlUmer

ganz oder grosstenteils
selber kommerziell genutzt

Einfamilienhauser
Zweifamilienhauser
Eigentumswohnungen

Mischformen

Mehrfamilienhauser
Burohauser

Einzelhandels-
liegenschaften

Industrieliegenschaften

Spezialimmobilien

Burohauser

Einzelhandels-
liegenschaften

Gewerbeliegenschaften
Industrieliegenschaften

Spezialimmobilien
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WUP-Index: Mietwohnungen
Angebotspreise, Quartalswerte: 31.03.1970-30.06.2017
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WUP-Index: Mietwohnungen Schweiz, ausgewahlte Regionen
Angebotspreise: 31.12.1970-31.12.2016
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WUP-Index: Mietwohnungen Schweiz, ausgewahlte Regionen
Angebotspreise: 31.12.1970-31.12.2016
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WUP-Index: Biiroflichen
Angebotspreise, Quartalswerte: 31.03.1970-30.06.2017

400 I 30
| mm Hypothekarzins
——BUroflachen 310.72 m
——Teuerungsindex /ﬁﬂ’ww:
——Buroflachen real J/‘/.’
. |“ ,-M/\/.\
Datenbasis: Wiest & Partner, SNB
Diagramm: Max Liischer-Marty ‘G/'N
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WUP-Index: Verkaufsflachen

Angebotspreise, Quartalswerte: 31.03.1996-30.06.2017
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WUP-Index: Gewerbeflachen
Angebotspreise, Quartalswerte: 31.03.1970-30.06.2017
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Immobilienfonds schweizerischen Rechts
Jahresendwerte: 31.12.1987-31.12.2016
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Immobilienfonds

Immobilien
im direkten/indirekten FINMA
Eigentum des Fonds* Institutionelle
- o Investoren
Schatzungs- Revisions- Depot-
Jlolibas s experten stelle bank -
Kommerzielle | | |
SELL Fondsleitung

Gemischte Bauten

Bauland

: : Liquide Mittel SIX
(inkl. Abbruchobijekte)

Grundstucke (Verkehrswert) Swiss Exchange
Sonstige Vermogenswerte

Angefangene
Bauten

Bruttofondsvermégen

Hypotheken/Kredite
Geschatzte Liquidationssteuern

Nettofondsvermégen

Private

Investoren

Mieter > Liegenschaftenverwaltung

* indirektes Eigentum:

Immobilien im Eigentum einer

oder mehrerer Immobilien-AGs;

mindestens 2/3 des Kapitals Bank/en (Kreditgeber)
und der Stimmen beim Fonds
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CH-Immobilienfonds (RUEDIF) im Vergleich
Jahresendwerte: 31.12.1959-31.12.2016
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——CH-Aktien

«==CH-Immobilien a
6'400 1" __cH-onds /_\/\/
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1'600 A —
800 aviHs —
o R /_/ -

N

- 37E233

Indexpunkte: CHF

200 A
—

100 -

100.00

50
12 1957 12 1965 121973 12 1981 12 1989 12 1997 12 2005 12 2013 12 2021

Max Luscher-Marty: Theorie und Praxis der Geldanlage 3; 2., Uiberarbeitete Auflage 2017; NZZ Libro GA-3-369



Western Europe Real Estate versus MSCI Europe
Monatsendwerte angeglichen: 31.01.1992-30.06.2017
1'600 | |
——\West. Europe RE TR-USD
——MSCI Europe, TR-USD

Datenquelle: MSCI, DJTM 765.95
800 + Diagramm: Max Luscher-Marty
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SXI Real Estate Shares Index TR, Funds Index TR, SPI
Monatsendwerte, Basis 100.00: 31.12.1999-30.06.2017

350
—— SXI-RE-SHARES-TR m
SXI-RE-FUNDS-TR /\//
300 + ——SPI angeglichen
Datenbasis: SIX Swiss Exchange
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CH-Immobilienvehikel im Vergleich
Monatsendwerte: 31.12.1996-30.06.2017

600 I
——\WUPIX-A, Immo-AGs
—WUPIX-F, Immo-Fonds
’ /\ 530.80
500 | ——KGAST, ,IA-Stn‘tungen ‘\V

Datenquelle: Wist und Partner
Diagramm: Max LUscher-Marty
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Private Equity-Finanzierungen

Finanzierungs- Griindungsfinanzierung Wachstums- Sanierungs- Ubernahme-
phasen finanzierung | finanzierung | finanzierung

Finanzierungs\:‘*\ Seed Start-up Early Stage Later Stage Distressed Buy-out
formen Financing Financing Financing Financing Financing Financing

Eigenkapital

Stille
Beteiligung . . . .

Partiarisches
Darlehen . . . .

Nachrangiges
Darlehen . . . .

Mezzanine-Kapital

Wandel-
Darlehen . . . .

. Venture-Capital-Finanzierungen
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Private Equity: LPX 50 TR CHF, MSCI World CHF
31.12.1993-30.06.2017

800
616.50

400 A ﬁ\ A

00 AT

Indices/Basis 100: CHF

S
100 ‘S‘% O
- 96,55 —LPX 50 TR CHF

——MSCI World CHF

Datenquelle: LPX GmbH
Diagramm: Max Lischer-Marty
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Rohstoffe

Hard Commodities Soft Commodities

Metalle Energie-Rohstoffe Nachwachsende Viehwirtschaftliche

(Fossile Energietrager) Rohstoffe Rohstoffe
Edelmetalle Rohol —| Baumwolle | Lebendrind
- Gold (gold) (crude oil) (cotton) (live cattle)
- Silber (silver) \é\g:\t
- Platin (platinum) - Dubai Fateh —| Olsaaten —| Mastrind
- Palladium (palladium) - Sojabohnen (soybeans) (feeder cattle)

- Sojadl (soybean oil)

Heizol - Sojamehl (soybean meal) | | | .
Basismetalle (heating oil) (ll\g:r?ﬁ;;? Schwein
- Aluminium (aluminium) -1 Getreide
- Blei (lead) Benzin bleifrei - Weizen (wheat) ] s i
- Kupfer (copper) (unleaded gasoline) - Mais (corn) (Scol:x;:lri\eesl)oauche
- Zink (zinc) - Hafer (oat) P
- Zinn (tin) Gassl - Reis (rough rice)
- Chrom (chrome) (gas oil) weitere Commodities:
- magneSIlém(magneSl)um) | Genussmittel - Bauholz (forest)
- Mangan (manganese - Kakao (cocoa) - Diamanten (diamants)
- Molybdan (molybdenum) Erdgas - Kaffee (coffee) - Eisenerz (iron ore)
- Nickel (nickel) (natural gas) - Zucker (sugar) - Kohle (coal)
- Silizium (silicon) - Weisszucker (white sugar) | - Milchprodukte (dairy)
- usw. - Orangensaft (orange juice)] - Uran (uranium)

USW.

- USW. - USWw.
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Formen von Rohstoffinvestments

Rohstoffe

Anlageformen

physisch (direkt)

Rohstoffaktien

Rohstofffonds
(Commodity Funds)

Rohstoff-ETFs
(Exchange Traded Funds)

Strukturierte Rohstoffprodukte

(u.a. Exchange Traded Commodities)

Rohstoff-Optionen
(Traded Options)

Rohstoff-Futures

Rohstoff-CFDs
(Contracts for Difference)

Kommt ab Stufe
progressive Anleger
in Frage

Rohstoff- Edel-

Basis- Energie-
indizes metalle metalle rohstoffe

nach-
wachsende
Rohstoffe

kommt fiir private/institutionelle Anleger nicht infrage

Viehwirt-
schaftliche
Rohstoffe

®
@
@
®
o
O
O

® @ O O
O O O O
O @ O O
O O O O O
Kommt ab Stufe Kommt fur Kommt fur
offensive Anleger aggressive Anleger O private Anleger
in Frage in Frage kaum in Frage
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Exxon Mobil, Dow Jones Industrial und Erdél im Vergleich

Monatsendwerte: 31.12.1989-30.06.2017; Basis: 100.00

1'600 | |
—EXXON-MOBIL
——DOW JONES INDUSTRIAL
800 | Ot P 775.45
Datenquelle: yahoo, indexmundi W
Diagramm: Max LUscher-Marty JFA
2 200 ) A TA 1213.77 I
D w/w V
: "
100 78 U'“\WA'/J\ v
50
25
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Max Luscher-Marty: Theorie und Praxis der Geldanlage 3; 2., Giberarbeitete Auflage 2017; NZZ Libro GA-3-387



Exchange-Traded Commodities (ETC): Beispiel
ETC ol

Basiswert: UES BEloomberg CMCI Cocoa TR Index
SVSP/EUSIPA Produkttyp: Tracker Certificates (1300)
SE{ Symbol: EQCC / Valor: 3698504 / ISIN: CHO036985049

Key Facts Details Basiswert Dokumente

1'142.00

Violurvan: 100

Brief

1'150.00

Violumaen: 100

B0

Tageshoch —  Tagestief

52-Wochenhoch 1'863.00 EUR 52-Wochentief

1'002.00 EUR

D W 1M 3M 1Y  5Y m von [13.02.2008  bis [21.07.2017

2010 2012 2014 2016

b o0 2010 2011 2012 20132014 2015 2016
— 2L
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CRB Excess Return Index
USD/CHF-Monatsendwerte: 31.12.1993-30.06.2017

640 2.0
——CRB ER Index USD
——CRB ER Index CHF
——USD/CHF
Datenbasis: CRB, crbtrader
Diagramm: Max Lischer-Marty
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CRB Total Return Index
USD/CHF-Monatsendwerte: 31.12.1993-30.06.2017

640

CRB TR Index: USD, CHF

40

2.0
——CRB TR Index USD
——CRB TR Index CHF
——USD/CHF
Datenbasis: CRB, crbtrader [/\ [[\ /\1
320 +— Diagramm: Max LUscher-Marty I\\/ \] Vﬁ N 1.7
148 W 17655 |G
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CRB Spot Return Index

USD/CHF-Monatsendwerte: 31.01.1947-30.06.2017

640

——CRB Spot Index USD
——CRB Spot Index CHF
—— USD/CHF

5.6

320
428

160 .

/\M
I 4.4

CRB Spot Index: USD, CHF

3.2

USD/CHF

Datenbasis: CRB, crbtrader
Diagramm: Max LUscher-Marty
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S&P GSCI Total Return Index
USD/CHF-Monatsendwerte: 30.09.1989-30.06.2017
16'000 2.0
——GSCI TR Index USD
——GSCI TR Index CHF
—— USD/CHF

- M
. i
R W L

I \\/V\ 2'169.81
\(\[ \\// 1.1
Datenbasis: S&P GSCI, SNB 1'286.40
Diagramm: Max Lischer-Marty
1'000 0.8

121987 12 1991 121995 121999 122003 122007 122011 122015 12 2019

1.7

S&P GSCI TR: USD, CHF
USD/CHF
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Bloomberg Commodity Index Total Return

USD/CHF-Monatsendwerte: 31.12.1990-30.06.2017
600 2.0
—BCOMTR USD
——BCOMTR CHF
—— USD/CHF

Datenbasis: Bloomberg, SNB
Diagramm: Max Lischer-Marty

1.6

BCOMTR: USD, CHF
W
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o
USD/CHF
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Basismetalle in USD
Monatsendwerte: 31.12.1981-30.06.2017; Basis: 100

1'000 I
—Kupfer
—Blei
—7Zink
800 + —Aluminium
——Nickel
—1Zinn
Datenquelle: indexmundi
600 -— Diagramm: Max Lischer-Marty
(a)
(V]
>
400
200 16671
100.00 % /,/\* 123.22
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Energie-Rohstoffe in USD
Monatsendwerte: 31.12.1981-30.06.2017; Basis: 100

650 I
—Heizol
——Erdgas
——Rohol WTI
520 -+ —Rohol Brent
Datenquelle: indexmundi
Diagramm: Max LUscher-Marty
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Kaffee, Kakao, Orangensaft, Zucker in USD
Monatsendwerte: 31.12.1981-30.06.2017; Basis: 100

450 |
——0Orangensaft
——Zucker
375 | ——Kaffee
——Kakao
Datenquelle: indexmundi H n
Diagramm: Max LUscher-Marty “ A
300
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Zerealien, Baumwolle in USD
Monatsendwerte: 31.12.1981-30.06.2017; Basis: 100

375 I
—Mais
——Sojabohnen
—Baumwolle
300 +— —Reis
—Weizen
Datenquelle: indexmundi
Diagramm: Max LUscher-Marty
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Viehwirtschaftliche Rohstoffe in USD
Monatsendwerte: 31.12.1981-30.06.2017; Basis: 100

300 |
——Lebendrind
——Schwein
Datenquelle: indexmundi “
Diagramm: Max Lischer-Marty
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Credit Suisse Hedge Fund Index
Monatsschlusskurse: 31.12.1993-30.06.2017

600
——Swiss Performance Index
——CS Hedge Fund Index / 542,25
500 + Datenquelle: Credit Suisse
Diagramm: Max LUscher-Marty
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Credit Suisse Fixed Income Arbitrage HFI
Monatsendwerte: 31.12.1993-30.06.2017

/700 T T T
—— CS BROAD HEDGE FUND INDEX USD
—— CS BROAD HEDGE FUND INDEX CHF
600 - ——CS FIXED INCOME ARBITRAGE HFI USD
= CS FIXED INCOME ARBITRAGE HFI CHF r/f\\/// 572.72
lle: Credit Sui
SO0 | Bl ek iteery Wﬂ/
5 \/
% _. 35238
a / /»/ Nm\’ﬂ/ 328.39
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Preisbildung einer Wandel-Anleihe
1.875% Wandel-Anleihe POTTER, Laufzeit 5 Jahre, Wandelpreis 62.50

80 Aktien POTN: CHF

8I200 I I N 8'200
[«»)
e AN|agewert 8‘
——Wandel-Anleihe N
[+ )
7'400 - —80 Aktien POTN c; 7'400
& ;
E;/
N M~
T 6'600 B 4 6'600
v s/ ?
.dj (o) (=]
< / 3
') o O
T 5'800 S 5'800
< = <o)
T) (]
2 T E B
L n
S 5000 & = 0 3 & 5000
ko : H ¥ =
® = 7
4'200 4'200
3'400 3'400

12.5 22.5 32.5 42.5 52.5 62.5 72.5 825 92.5 102.5 1125
Aktienkurs POTN: CHF
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Credit Suisse Convertible Arbitrage HFI
Monatsendwerte: 31.12.1993-30.06.2017

700 T T T
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Credit Suisse Event Driven HFI

Monatsendwerte: 31.12.1993-30.06.2017

700 I I I

——CS BROAD HEDGE FUND INDEX USD

——CS BROAD HEDGE FUND INDEX CHF I'/\/\ %
600 - ——CS EVENT DRIFEN HFI USD / /
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Credit Suisse Long Short Equity HFI
Monatsendwerte: 31.12.1993-30.06.2017
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Credit Suisse Global Macro HFI
Monatsendwerte: 31.12.1993-30.06.2017
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Credit Suisse Emerging Markets HFI
Monatsendwerte: 31.12.1993-30.06.2017

700 | |
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Credit Suisse Managed Futures HFI
Monatsendwerte: 31.12.1993-30.06.2017

700

600 -

500 -

——CS BROAD HEDGE FUND INDEX USD
——CS BROAD HEDGE FUND INDEX CHF
—CS MANAGED FUTURES HFI USD
——(CS MANAGED FUTURES HFI CHF

Datenquelle: Credit Suisse
— Diagramm: Max Luscher-Marty

~ 572.72

Ao

400

USD/CHF

300

Y
\/

Wl

A

—~ 352.38

200

e

o

AT AA,

i 28204

100 -

NV

N

)
Vi
o

M AN

"\r\,w\,/\,

A

Y 164.66

0

§ i Ve

o

121

992 121995

12 1998

12 2001

12 2004

12 2007

Max Luscher-Marty: Theorie und Praxis der Geldanlage 3; 2., Uiberarbeitete Auflage 2017; NZZ Libro

12 2010

12 2013

12 2016

12 2019

GA-3-416



	Foliennummer 1
	Foliennummer 2
	Foliennummer 3
	Foliennummer 4
	Foliennummer 5
	Foliennummer 6
	Foliennummer 7
	Foliennummer 8
	Foliennummer 9
	Foliennummer 10
	Foliennummer 11
	Foliennummer 12
	Foliennummer 13
	Foliennummer 14
	Foliennummer 15
	Foliennummer 16
	Foliennummer 17
	Foliennummer 18
	Foliennummer 19
	Foliennummer 20
	Foliennummer 21
	Foliennummer 22
	Foliennummer 23
	Foliennummer 24
	Foliennummer 25
	Foliennummer 26
	Foliennummer 27
	Foliennummer 28
	Foliennummer 29
	Foliennummer 30
	Foliennummer 31
	Foliennummer 32
	Foliennummer 33
	Foliennummer 34
	Foliennummer 35
	Foliennummer 36
	Foliennummer 37
	Foliennummer 38
	Foliennummer 39
	Foliennummer 40
	Foliennummer 41
	Foliennummer 42
	Foliennummer 43
	Foliennummer 44
	Foliennummer 45
	Foliennummer 46
	Foliennummer 47
	Foliennummer 48
	Foliennummer 49
	Foliennummer 50
	Foliennummer 51
	Foliennummer 52
	Foliennummer 53
	Foliennummer 54
	Foliennummer 55
	Foliennummer 56
	Foliennummer 57
	Foliennummer 58
	Foliennummer 59
	Foliennummer 60
	Foliennummer 61
	Foliennummer 62
	Foliennummer 63
	Foliennummer 64
	Foliennummer 65
	Foliennummer 66
	Foliennummer 67
	Foliennummer 68
	Foliennummer 69
	Foliennummer 70
	Foliennummer 71
	Foliennummer 72
	Foliennummer 73
	Foliennummer 74
	Foliennummer 75
	Foliennummer 76
	Foliennummer 77
	Foliennummer 78
	Foliennummer 79
	Foliennummer 80
	Foliennummer 81
	Foliennummer 82
	Foliennummer 83
	Foliennummer 84
	Foliennummer 85
	Foliennummer 86
	Foliennummer 87
	Foliennummer 88
	Foliennummer 89
	Foliennummer 90
	Foliennummer 91
	Foliennummer 92
	Foliennummer 93
	Foliennummer 94
	Foliennummer 95
	Foliennummer 96
	Foliennummer 97
	Foliennummer 98
	Foliennummer 99
	Foliennummer 100
	Foliennummer 101
	Foliennummer 102
	Foliennummer 103
	Foliennummer 104
	Foliennummer 105
	Foliennummer 106
	Foliennummer 107
	Foliennummer 108
	Foliennummer 109
	Foliennummer 110
	Foliennummer 111
	Foliennummer 112
	Foliennummer 113
	Foliennummer 114
	Foliennummer 115
	Foliennummer 116
	Foliennummer 117
	Foliennummer 118
	Foliennummer 119
	Foliennummer 120
	Foliennummer 121
	Foliennummer 122
	Foliennummer 123
	Foliennummer 124
	Foliennummer 125
	Foliennummer 126
	Foliennummer 127
	Foliennummer 128
	Foliennummer 129
	Foliennummer 130
	Foliennummer 131
	Foliennummer 132
	Foliennummer 133
	Foliennummer 134
	Foliennummer 135
	Foliennummer 136
	Foliennummer 137
	Foliennummer 138
	Foliennummer 139
	Foliennummer 140
	Foliennummer 141
	Foliennummer 142
	Foliennummer 143
	Foliennummer 144
	Foliennummer 145
	Foliennummer 146
	Foliennummer 147
	Foliennummer 148
	Foliennummer 149
	Foliennummer 150
	Foliennummer 151
	Foliennummer 152
	Foliennummer 153
	Foliennummer 154
	Foliennummer 155
	Foliennummer 156
	Foliennummer 157
	Foliennummer 158
	Foliennummer 159
	Foliennummer 160
	Foliennummer 161
	Foliennummer 162
	Foliennummer 163
	Foliennummer 164
	Foliennummer 165
	Foliennummer 166
	Foliennummer 167
	Foliennummer 168
	Foliennummer 169
	Foliennummer 170
	Foliennummer 171
	Foliennummer 172
	Foliennummer 173
	Foliennummer 174
	Foliennummer 175
	Foliennummer 176

