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Diversifikationseffekt über 98 Jahre: 1925-2023 

Balanced-Strategie; jährliches Rebalancing 

PORTFOLIO

US-AKTIEN-CHF: 15%

CH-AKTIEN: 25%

CH-BONDS: 40%

GOLD-CHF: 5%

CH-FESTGELD: 15%

Datenbasis: SNB, Pictet, S&P 
Diagramm: Max Lüscher-Marty 

Rendite/Jahr (MW): 5,84% 
Volatilität/Jahr: 7,78% 
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