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Was ist nur mit dem Zins los?

Max Luscher-Marty: Geldanlegen in einer «verkehrten Welt»



Hypothekarzinssitze in der Schweiz
1. Hypotheken (ab 1993: 5 Jahre fest): 31.12.1925-31.12.2020
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Verfallrendite von Bundes-Anleihen
Jahresmittel aus Monatswerten: 31.12.1925-31.12.2020
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Banksparen: Spargeldsatze in der Schweiz

Jahresmittel aus Monatswerten: 31.12.1925-31.12.2020
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Der Zins «reguliert» die Markte
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institut fur banken und finanzplanung
banking and finance mit kopf, herz und hand

Wenn Schuldner belohnt und
Sparer bestraft werden ...

Wenn der Zins seine Rolle als
«Marktregulator» verliert ...

... ist die (Finanz)Welt «verkehrt»...

Max Luscher-Marty: Geldanlegen in einer «verkehrten Welt»



institut fur banken und finanzplanung
banking and finance mit kopf, herz und hand

... aber:

Haben (wir) Sparer aktuell wirklich Grund zum Jammern?

Max Luscher-Marty: Geldanlegen in einer «verkehrten Welt»
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Banksparen in der Schweiz: Sparkonto

Einmaleinlage von CHF 100.00: 31.12.1925

 ==Teuerungsindex

f{ i Sparkonto

250'000.0
25'000.0 -

2'500.0
250.0

25.0 -
2.5

opjund / 4HD

1933 1943 1953 1963 1973 1983 1993 2003 2013 2023
rkehrten Welt»

1923

Max Lischer-Marty: Geldanlegen in einer «ve



Landesindex der Konsumentenpreise (LIK)
Monatswerte: 31.12.2010-31.12.2020
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Verfallrendite von Bundes-Anleihen und Jahresteuerung
Jahreswerte: 31.12.1925-31.12.2020
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Entwicklung der Aktiven: 31.12.1996-30.11.2020
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institut fur banken und finanzplanung
banking and finance mit kopf, herz und hand

Eine «verkehrte» Welt stellt die Grundregeln der Geldanlage
nicht auf den Kopf. Im Gegenteil: Sie sind wichtiger denn je.

Grundregel 1:
Setzen Sie auf verschiedene Anlageklassen und bauen Sie
eine solide Anlagepyramide!

Max Luscher-Marty: Geldanlegen in einer «verkehrten Welt»
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Anlagepyramide

Alternative Anlagen Roh- Immo- Private Hedge Alternative Anlagen
stoffe bilien Equity Funds

(inkl./exkl. (direkt)

Edelmetalle)
Derivate Terminprodukte Strukturierte Produkte Derivate

Optionen (Traded, OTC) Hebelprodukte

Futures, Forwards Anlageprodukte

Kollektivanlagen Aktiv gemanagte Fonds Passiv gemanagte Fonds Kollektivanlagen
Single Asset Funds Indexfonds
Mischfonds (Strategiefonds) Exchange Traded Funds (ETFs)
Aktien . d Cap p o Cap Aktien
d e dlioONd e dlioNd e dlioNd e
Ona e alloONa S dlioONa e dlioONa
Obligationen 0 obond . Anleihe Obligationen
=1[0 a ana/A anad ana/A ana ana/A ana
O d ol[e O d dNqglg O d dNgig O d dNglg
Geldmarkt- Geldmarktanlagen Devisenanlagen Edelmetallanlagen Geldmarkt-
anlagen/ national (GMBF) Kassageschafte Gold, Silber, anlagen/
Edelmetal international Termingeschafte Platin, Palladium delmetalle
Bank-/ Banksparen Versicherungssparen Vorsorgesparen Bank-/
Vorsor Sicht- und Zeitgelder Gemischte Versicherungen mit AHV/IV/EO Vorsor-
gesparen Sparg_elde_r -J(‘ahrespré?'.mi.en freiwillige Pensionskasseneinlagen gesparen
Kassenobligationen - Einmalpramien 3a (Bank, Versicherung)
D Anlagekategorie 1 . Anlagekategorie 2 . Anlagekategorie 3 D Anlagekategorie 4
Max Lischer-Marty: Geldanlegen in einer «verkehrten Welt» 14



institut fur banken und finanzplanung
banking and finance mit kopf, herz und hand

Eine «verkehrte» Welt stellt die Grundregeln der Geldanlage nicht auf
den Kopf. Im Gegenteil: Sie sind wichtiger denn je.

Grundregel 2:

Setzen Sie (nur) auf Anlageklassen (Anlagemedien/-produkte),
die Sie verstehen und deren Chancen/Risiken Sie realistisch
einschatzen konnen!

Max Luscher-Marty: Geldanlegen in einer «verkehrten Welt» 1 5



institut fur banken und finanzplanung
banking and finance mit kopf, herz und hand

Was man zum Vorsorgesparen wissen muss ...

Anlagepyramide
Alternative Anlagen Roh- Immo- Private Hedge Alternative Anlagen
stoffe bilien Equity Funds
{inklfexkl. {direkt)
Edelmetalle)
Derivate Terminprodukte Strukturierte Produkte Derivate
Optionen (Traded, OTC) Hebelpradukte
Futures, Forwards Anlageprodukte
Kollektivanlagen Aktiv gemanagte Fonds Passiv gemanagte Fonds Kollektivanlagen
single Asset Funds Indexfonds
Mischfonds (Strategiefonds) Exchanas Traded Funds (ETFs)
Aktien Large Caps Mid Caps Small Caps Micro Caps Aktien
national (Schweiz) | national (Schweiz) national (Schweiz) | national (Schwaiz)
international international international international
Obligationen Festzins-Anleihen Floaters Zerobonds Hochzins-Anleihen Obligationen
Inland/Ausland Inland/Ausland Inland/Ausland Inland/Ausland
Staat’Unternehmen Staat/Unternehmen Staat’Unternehmen Staat/Unternehmen
vor-/nachrangig vor-/nachrangig vor-/nachrangig vor-fnachrangig
Geldmarkt- Geldmarktanlagen Devisenanlagen Edelmetallanlagen Geldmarkt-
anlagen/ naticnal (GMBF) Kassageschafte Gold, ilber, anlagen/
Edelmetallé international Termingeschafte Platin, Palladium elmetalle
Bank-/ Banksparen Versicherungssparen Vorsorgesparen Bank-/
Vorsor Sicht- und Zeitgelder Gemischte Versicherungen mit AHV/IV/EO orsor-
Spargelder - Jahrespramien freiwillige Pensionskasseneinlagen

esparen esparen

gesp Kassenobligationen - Einrnalpramien 3a (Bank, Versicherung) 9

[] Anlagekategorie 1

Max Luscher-Marty: Geldanlegen in einer «verkehrten Welt»
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B Anlagekategorie 3
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Freiwillige Pensionskasseneinlagen (2. Saule)

Beispiel:

Alter (Frau/Mann):
Mogliche Einkaufssumme:
Jahrliche Einzahlung:
Anzahl Jahre:
Zinssatz/Rendite:
Grenzsteuersatz:

Steuer auf Kapitalriickzahlung:

Ergebnis:

Steuerersparnis pro Jahr:
Einzahlung pro Jahr effektiv:
Endkapital:

Steuer auf Endkapital:
Endkapital nach Steuern:
Rendite pro Jahr:

Max Luscher-Marty: Geldanlegen in einer «verkehrten Welt»

56/57 Jahre

CHF 60'000.00

CHF 12'000.00 (nachschiissig)
5

2,00%

20%

~4,35%

CHF 2'400.00 (12'000.00 total)
CHF 9'600.00

CHF 62'448.00

CHF 2'718.00

CHF 59'730.00

13,19%
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Gebundenes Vorsorgesparen (Vorsorgekonto 3a)

Beispiel:

Alter (Frau/Mann):

Jahrliche Einzahlung:

Anzahl Jahre:

Zinssatz:

Grenzsteuersatz:

Steuer auf Kapitalrickzahlung:

Ergebnis:

Steuerersparnis pro Jahr:
Einzahlung pro Jahr effektiv:
Endkapital:

Steuer auf Endkapital:
Endkapital nach Steuern:
Rendite pro Jahr:

Max Luscher-Marty: Geldanlegen in einer «verkehrten Welt»

44/45 Jahre

CHF 6'000.00 (nachschiissig)
20

0,50%

20%

~4,77%

CHF 1'200.00 (24'000.00 total)
CHF 4'800.00

CHF 125'875.00

CHF 6'000.00

CHF 119'875.00

2,27%
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institut fur banken und finanzplanung
banking and finance mit kopf, herz und hand

Was man uber Obligationen wissen sollte ...

Anlagepyramide

Alternative Anlagen Roh- Immo- Private Hedge Alternative Anlagen
stoffe bilien Equity Funds
{inklfexkl. {direkt)

Edelmetalle)
Derivate Terminprodukte Strukturierte Produkte Derivate
Optionen (Traded, OTC) Hebelpradukte
Futures, Forwards Anlageprodukte

Kollektivanlagen Aktiv gemanagte Fonds Passiv gemanagte Fonds Kollektivanlagen
single Asset Funds Indexfonds
Mischfonds (Strategiefonds) Exchanas Traded Funds (ETFs)
Aktien Large Caps Mid Caps Small Caps Micro Caps Aktien

national (Schweiz) | national (Schweiz) national (Schweiz) | national (Schwaiz)
international international international international

Obligationen Festzins-Anleihen Floaters Zerobonds Hochzins-Anleihen Obligationen
Inland/Ausland Inland/Ausland Inland/Ausland Inland/Ausland
Staat’Unternehmen Staat’Unternehmen Staat’Unternehmen Staat’'Unternehmen
vor-/nachrangig vor-/nachrangig vor-/nachrangig vor-fnachrangig

Geldmarkt- Geldmarkt-

Geldmarktanlagen Devisenanlagen Edelmetallanlagen
anlagen/ naticnal (GMBF) Kassageschafte Gold, ilber, anlagen/
Edelmetallé international Termingeschafte Platin, Palladium elmetalle

Bank-/ Banksparen Versicherungssparen Vorsorgesparen Bank-/
Vorsor Sicht- und Zeitgelder Gemischte Versicherungen mit AHV/IV/EO orsor-
Spargelder - Jahrespramien freiwillige Pensionskasseneinlagen
esparen esparen
gesp Kassenobligationen - Einrnalpramien 3a (Bank, Versicherung) 9
[] Anlagekategorie 1 [l Anlagekategorie2 B Anlagekategorie 3 [] Anlagekategorie4
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Obligationensparen (CH-Inland-Anleihen)
Einmaleinlage von CHF 100.00: 31.12.1925-31.12.2020
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Tagesschlusswerte: 31.12.2010-31.12.2020; Duration aktuell: 8.91
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10-jahrige Staats-Anleihen im Vergleich
Monatswerte: 31.01.1989-31.12.2020
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Staatsschuldenquoten im Vergleich: Landerauswahl
Staatsschulden brutto zum Bruttoinlandprodukt: 31.12.2020

266.18

Datenbasis: Wahrungsfonds (IWF)
Diagramm: Max LUscher-Marty
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10-jahrige US- und CH-Staats-Anleihen im Vergleich

Monatswerte: 31.12.1979-31.12.2020
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Swiss Gov-Bond-Index und JPM-US-Gov-Bond-Index (CHF)
Monatsschlusswerte: 31.01.1987-31.12.2020
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Wechselkurs USD/CHF

Wechselkurs USD/CHF und GBP/CHF
Monatsmittelkurse: 31.12.1925-31.12.2020
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institut fur banken und finanzplanung
banking and finance mit kopf, herz und hand

Was man liber Aktien wissen sollte ...

Anlagepyramide
Alternative Anlagen Roh- Immo- Private Hedge Alternative Anlagen
stoffe bilien Equity Funds
{inklfexkl. {direkt)
Edelmetalle)
Derivate Terminprodukte Strukturierte Produkte Derivate
Optionen (Traded, OTC) Hebelpradukte
Futures, Forwards Anlageprodukte
Kollektivanlagen Aktiv gemanagte Fonds Passiv gemanagte Fonds Kollektivanlagen
single Asset Funds Indexfonds
Mischfonds (Strategiefonds) Exchanas Traded Funds (ETFs)
Aktien Large Caps Mid Caps Small Caps Micro Caps Aktien
national (Schweiz) | national (Schweiz) national (Schweiz) | national (Schwaiz)
international international international international
Obligationen Festzins-Anleihen Floaters Zerobonds Hochzins-Anleihen Obligationen
Inland/Ausland Inland/Ausland Inland/Ausland Inland/Ausland
Staat’Unternehmen Staat/Unternehmen Staat’Unternehmen Staat/Unternehmen
vor-/nachrangig vor-/nachrangig vor-/nachrangig vor-fnachrangig
Geldmarkt- Geldmarktanlagen Devisenanlagen Edelmetallanlagen Geldmarkt-
anlagen/ naticnal (GMBF) Kassageschafte Gold, ilber, anlagen/
Edelmetallé international Termingeschafte Platin, Palladium elmetalle
Bank-/ Banksparen Versicherungssparen Vorsorgesparen Bank-/
Vorsor Sicht- und Zeitgelder Gemischte Versicherungen mit AHV/IV/EO orsor-
Spargelder - Jahrespramien freiwillige Pensionskasseneinlagen

esparen esparen

gesp Kassenobligationen - Einrnalpramien 3a (Bank, Versicherung) 9

[] Anlagekategorie 1

Max Luscher-Marty: Geldanlegen in einer «verkehrten Welt»

[l Anlagekategorie2

B Anlagekategorie 3

[] Anlagekategorie4



institut fur banken und finanzplanung
banking and finance mit kopf, herz und hand

Welche mittlere Jahresrendite darf

— auf lange Sicht —
vom Aktienmarkt Schweiz erwartet werden?

Max Luscher-Marty: Geldanlegen in einer «verkehrten Welt»
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Aktiensparen (CH-Aktien)

Einmaleinlage von CHF 100.00: 31.12.1925-31.12.2020
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CH-Aktienmarkt 1926-2020
Die 20 besten Borsenjahre

1985
1997
1936
1993
1961
1967
1975
1960
1968
2005
1941
2019
1959
1983
1954
1927
2013
1988
2009
1995

61.36%

52.52%
50.81%
49.39%
.19%

6%

44.46%

34.66%

Borsenjahr

26.10%
24.60%
23.61%
23.18%

23.18%
23.06%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

Jahresperformance
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CH-Aktienmarkt 1926-2020
Die 20 schlechtesten Borsenjahre

1965 -7.00%
1934 17.25%
1994 -7.62%

2011 -7.72%
2018 -8.5]
1957 -10.25%
1970 -10.65%
1935 -11.33%
1981 11.91%
1966 2.09%
1939
1962
1990
1973
2001
2002
1987
1931
1974 -33.14%
2008 -34.05%

-40% -35% -30% -25% -20% -15% -10% -5% 0%

Jahresperformance

-16.50%

Borsenjahr

22.03%

-25.95%
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institut fur banken und finanzplanung
banking and finance mit kopf, herz und hand

Wie hoch ist

— auf lange Sicht —
die Wahrscheinlichkeit einer negativen Jahresrendite?

Max Luscher-Marty: Geldanlegen in einer «verkehrten Welt»
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Aktienrenditen (CH-Aktien): 1926-2020

Mittelwert: 7,82%; STAW: 18,72%
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Verteilung diskreter CH-Aktienrenditen: 1926-2020
Mittelwert = 7,82%, Standardabweichung = 18,72%
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institut fur banken und finanzplanung
banking and finance mit kopf, herz und hand

Sind die Chancen/Risiken des
US-amerikanischen Aktienmarkts
mit jenen des Aktienmarkts Schweiz vergleichbar?

Max Luscher-Marty: Geldanlegen in einer «verkehrten Welt»
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Total Return, Teuerung: %

100

US-Aktienrenditen / Referenzwdhrung CHF: 1926-2020

Mittelwert: 8,15%; STAW: 22,61%
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institut fur banken und finanzplanung
banking and finance mit kopf, herz und hand

Ist der Aktienmarkt Schweiz zurzeit fair bewertet?

Die lange Sicht ...

«Wir haben keine Ahnung, wohin die Reise geht.
Umso besser miissen wir deshalb verstehen,

wo wir uns gegenwartig befinden.»

Howard Marcs

Max Luscher-Marty: Geldanlegen in einer «verkehrten Welt»
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Trendkanal CH-Aktien: 1925-2020
Basis 31.12.1925: 9.08, Wachstum: 7,865%, STAW: 18,72%, N-W: 2.929
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Trendkanal CH-Aktien: 1925-2020
Basis 31.12.1925: 9.08, Wachstum: 7,865%, STAW: 18,72%, N-W: 2.929
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Trendkanal CH-Aktien: 1925-2020

Basis 31.12.1925: 9.08, Wachstum: 7,865%, STAW: 18,72%, N-W: 2.929
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Aktienbarometer Schweiz: Trendkanal-Konzept
Tageswerte: 31.12.1987-31.12.2020

27'200 . I
——Swiss Performance Index (SPI)
——Trendkanallinie oben /
Trendkanalmitte 13 561 17
13'600 +

——Trendkanallinie unten

: 665.61 12* 067 14
Datenbasis: SIX Swiss Exchange 7'746.54 9 990 66 /
Diagramm: Max LUscher-Marty Af/ f'

6l800 /6‘1 4.16 7ecq N2

S1/70.05 L O 2 bbb =
5'237.39 - AM
P 4" '

3'400

1'700 Ja717.23 —
]

1]
Al

Swiss Performance Index

992.44

850 ,ﬁ

769.37

s7357 — |

425
12.1984 12.1989 12.1994 12.1999 12.2004 12.2009 12.2014 12.2019 12.2024

Max Luscher-Marty: Geldanlegen in einer «verkehrten Welt» 43



Aktienbarometer Schweiz: Trendkanal-Konzept

Tageswerte: 31.12.1987-31.12.2020
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institut fur banken und finanzplanung
banking and finance mit kopf, herz und hand

Ist der Aktienmarkt Schweiz zurzeit fair bewertet?

Die mittlere Sicht ...

«Der Preis ist das, was man bezahlt.
Der Wert ist das, was man dafur bekommt.»
Warren Buffet

Max Luscher-Marty: Geldanlegen in einer «verkehrten Welt»
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Vier wichtige Kennzahlen: KGV, KUV, Dividendenrendite, KBV

Aufwand Erfolgsrechnung Ertrag Aktiven Bilanz Passiven
Betriebsaufwand Betriebsertrag Umlaufvermdgen Fremdkapital
Abschreibungen Nichtbetrieblicher/ : II;qurLéII:Ireurl:m;Eel Ilzj]unrz:c‘;;::;g :
Finanzaufwand a.0. Ertrag - Vorrite < MR
Steueraufwand
Nichtbetrieblicher/ Anlagevermdégen
a.0. Aufwand - Sachanlagen Eigenkapital

- Finanzanlagen Aktienkapital -
- Immaterielle Anlagen Reserven -
Gewinn pro Aktie (EPS): Umsatz pro Aktie: Dividende pro Aktie: Buchwert pro Aktie:
z.B. CHF 20.00 z.B. CHF 100.00 z.B. CHF 12.00 2.B. CHF 150.00
P
Aktienkurs:
z.B. CHF 300.00

Kurs-Gewinn-Verhaltnis: Kurs-Umsatz-Verhiltnis: Dividendenrendite: Kurs-Buchwert-Verhaltnis:

300.00 : 20.00 = 15x 300.00: 100 = 3x 12.00 : 300.00 = 4% 300.00 : 150.00 = 2x
Ausschittungsquote:
KGV; P/E KUV; PSR 12.00 : 20.00 = 60% KBV; PBR
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SPI und erwartete Gewinne 12 Monate
Monatsschlusswerte: 31.05.1987-31.12.2020
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SPI und Forward P/Es 12 Monate
Monatsschlusswerte: 31.05.1987-31.12.2020

14'400 I I ; - 48
Forward P/Es 12 M ‘

Swiss Performance Index

. —Mittelwert Forward P/Es
7'200 + , , a 40

Datenbasis: SIX, Thomson, Bloomberg
Diagramm: Max Lischer-Marty

X

|
§ 3'600 < - | 32
Q 7))
e L
S & _%
€ 1'800 N 24 B
o o 3
£ 3 5
Q -
o o i o 19.2 *
A 15 S
s 900 d 16
[V,]

12.8

| =
450 +— ¢ i AR R R R A —8

16.54
- 13.69
11.70

8.30
-12.18

225 I I I H I I I I I O
121984 12 1988 121992 121996 122000 122004 122008 122012 122016 122020 12 2024

Max Luscher-Marty: Geldanlegen in einer «verkehrten Welt» 48



Aktienbarometer Schweiz: P/E-Konzept (KGV-Konzept)
Monatsschlusswerte: 31.05.1987-31.12.2020
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Dividendenrenditen versus Verfallrenditen
Monatsendwerte: 30.09.1993-31.12.2020
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institut fur banken und finanzplanung
banking and finance mit kopf, herz und hand

Was man uiber Gold und Silber wissen sollte ...

Anlagepyramide

Alternative Anlagen Roh- Immo- Private Hedge Alternative Anlagen
stoffe bilien Equity Funds
{inklfexkl. {direkt)

Edelmetalle)
Derivate Terminprodukte Strukturierte Produkte Derivate
Optionen (Traded, OTC) Hebelpradukte
Futures, Forwards Anlageprodukte

Kollektivanlagen Aktiv gemanagte Fonds Passiv gemanagte Fonds Kollektivanlagen
single Asset Funds Indexfonds
Mischfonds (Strategiefonds) Exchanas Traded Funds (ETFs)
Aktien Large Caps Mid Caps Small Caps Micro Caps Aktien

national (Schweiz) | national (Schweiz) national (Schweiz) | national (Schwaiz)
international international international international

Obligationen Festzins-Anleihen Floaters Zerobonds Hochzins-Anleihen Obligationen
Inland/Ausland Inland/Ausland Inland/Ausland Inland/Ausland
Staat’Unternehmen Staat’Unternehmen Staat’Unternehmen Staat’'Unternehmen
vor-/nachrangig vor-/nachrangig vor-/nachrangig vor-fnachrangig
Geldmarkt- Geldmarkt-

Geldmarktanlagen Devisenanlagen Edelmetallanlagen
anlagen/ naticnal (GMBF) Kassageschafte Gold, ilber, anlagen/
Edelmetallé international Termingeschafte Platin, Palladium elmetalle
Bank-/ Banksparen Versicherungssparen Vorsorgesparen Bank-/
Vorsor Sicht- und Zeitgelder Gemischte Versicherungen mit AHV/IV/EO orsor-
Spargelder - Jahrespramien freiwillige Pensionskasseneinlagen
esparen esparen
gesp Kassenobligationen - Einrnalpramien 3a (Bank, Versicherung) 9
[] Anlagekategorie 1 [l Anlagekategorie2 B Anlagekategorie 3 [] Anlagekategorie4
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Goldsparen / Referenzwdhrung CHF
Einmaleinlage von CHF 100.00: 31.12.1925-31.12.2020
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Goldrenditen / Referenzwahrung CHF: 1926-2020

Mittelwert: 2,93%:; STAW: 15,61%
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Silbersparen / Referenzwahrung CHF
Einmaleinlage von CHF 100.00: 31.12.1925-31.12.2020
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Silberrenditen / Referenzwahrung CHF: 1926-2019
Mittelwert: 1,70%; STAW = 27,24%
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Silberforderung: jahrlich/kumuliert
1900-2020
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Gold- und Silberpreis pro Kilo/CHF
Monatsendwerte: 31.12.1969-31.12.2020
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Bitcoin (BTC) / US-Dollar (USD)
Tagesschlusswerte: 17.07.2010-15.01.2021
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Bitcoin (BTC) / US-Dollar (USD)

Tagesschlusswerte: 17.07.2010-15.01.2021
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institut fur banken und finanzplanung
banking and finance mit kopf, herz und hand

Was man uiber Immobilien wissen sollte ...

Anlagepyramide
Alternative Anlagen Roh- Immo- Private Hedge Alternative Anlagen
stoffe bilien Equity Funds

{inklfexkl. {direkt)

Edelmetalle)
Derivate Terminprodukte Strukturierte Produkte Derivate

Optionen (Traded, OTC) Hebelpradukte

Futures, Forwards Anlageprodukte

Kollektivanlagen Aktiv gemanagte Fonds Passiv gemanagte Fonds Kollektivanlagen
single Asset Funds Indexfonds
Mischfonds (Strategiefonds) Exchanas Traded Funds (ETFs)
Aktien Large Caps Mid Caps Small Caps Micro Caps Aktien
national (Schweiz) | national (Schweiz) national (Schweiz) | national (Schwaiz)
international international international international
Obligationen Festzins-Anleihen Floaters Zerobonds Hochzins-Anleihen Obligationen
Inland/Ausland Inland/Ausland Inland/Ausland Inland/Ausland
Staat’Unternehmen Staat/Unternehmen Staat’Unternehmen Staat/Unternehmen
vor-/nachrangig vor-/nachrangig vor-/nachrangig vor-fnachrangig
Geldmarkt- Geldmarktanlagen Devisenanlagen Edelmetallanlagen Geldmarkt-
anlagen/ naticnal (GMBF) Kassageschafte Gold, ilber, anlagen/
Edelmetallé international Termingeschafte Platin, Palladium elmetalle
Bank-/ Banksparen Versicherungssparen Vorsorgesparen Bank-/
Vorsor Sicht- und Zeitgelder Gemischte Versicherungen mit AHV/IV/EO orsor-
Spargelder - Jahrespramien freiwillige Pensionskasseneinlagen
esparen esparen

gesp Kassenobligationen - Einrnalpramien 3a (Bank, Versicherung) 9

[] Anlagekategorie 1
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CH-Immobilienfonds und CH-Aktienmarkt im Vergleich
Monatsendwerte: 29.02.1960-31.12.2020
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Immobilienpreisindizes Wiiest Partner
Angebotspreise, Quartalswerte: 31.03.1970-31.12.2020
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institut fur banken und finanzplanung
banking and finance mit kopf, herz und hand

Eine «verkehrte» Welt stellt die Grundregeln der Geldanlage nicht auf
den Kopf. Im Gegenteil: Sie sind wichtiger denn je.

Grundregel 3:
Setzen Sie auf eine Anlagestrategie, die (wirklich) zu lhnen passt!

Max Luscher-Marty: Geldanlegen in einer «verkehrten Welt» 64



Sparkonto, CH-Bonds, CH-Aktien, Immo-Fonds, Gold-CHF
Jahresendwerte: 31.12.1995-31.12.2020, Basis: 100
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Income-Strategie (national): 31.12.1995-31.12.2020
Rendite: 3,73%, Risiko (STAW): 3,12%
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Income-Strategie (international): 31.12.1995-31.12.2020
Rendite: 3,72%, Risiko (STAW): 3,90%
Income-PF: 20/2x32/2x8
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Yield-Strategie (national): 31.12.1995-31.12.2020
Rendite: 4,49%, Risiko (STAW): 5,41%

800 | : |
Yield-PF: 20/50/30

e 100% CH-AK ot

~=-100% CH-BO //.\\‘/
400 + ¢ 100% CH-SK o

[
v * /
.
o / o |
v vV ! 224.73]
\ \ m
| 2 \! / f ) | | ’ : i i __.Tl'_ .

200 . / _o a/l/./-/./_\-/./a/-—k

CHF

Pl e I e bl T S e e e e e d 118.08
""7’7;7’7;7 7:7 7_

100 -

BO +—— - - - s = = . s e e e oo oo
eSS 8§ 230558y meexdsahieihaRS<p
418 8 § § 83 3 T 3 8 % &0 &8 38 ST mMbiinw N8 3K

25 Ll T T T T e T T - s e v - = = AN AN AN NN N NN NN

1993 1996 1999 2002 2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023

Max Liischer-Marty: Geldanlegen in einer «verkehrten Welt» 68



Yield-Strategie (international): 31.12.1995-31.12.2020
Rendite: 4,41 %, Risiko (STAW): 5,95%
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Balanced-Strategie (national): 31.12.1995-31.12.2020
Rendite: 5,71%, Risiko (STAW): 9,10%
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Balanced-Strategie (international): 31.12.1995-31.12.2020
Rendite: 5,54%, Risiko (STAW): 9,54%
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Growth-Strategie (national): 31.12.1995-31.12.2020
Rendite: 6,50%, Risiko (STAW): 13,07%

800 | : |
Growth-PF: 10/20/70
e 100% CH-AK i
-=-100% CH-BO //‘\\\‘/
400 + * 100% CH-SK _ e ¢ ]
o
/.—. .//

E
. ﬁ/ N
¥ 2N \| ¢

| 4 224.73
rs \ - :
200 Y wa 1 1R 11 L a0 ]
o o
/ L

e & 6 ¢ ¢ S SR SR S o S o o 4 118.08

CHF

TR e

100 -

50 +—— - - - - - - - .- .- .- oo oo oo oo
c:mgmmsgessnasmassaaegﬁgﬁ
=l f 0 ® M = S = 18 W F NN O F = = N 0O N O 0 0 m o
ST PR 22202 ERRIARIRARBRRE RS

25 I I I I I I I I I

1993 1996 1999 2002 2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023

Max Liischer-Marty: Geldanlegen in einer «verkehrten Welt» 72



Growth-Strategie (international): 31.12.1995-31.12.2020
Rendite: 6,25%, Risiko (STAW): 13,40%
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Aktien-Strategie (national): 31.12.1995-31.12.2020

Rendite: 7,10%, Risiko (STAW): 17,24%
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Aktien-Strategie (international): 31.12.1995-31.12.2020
Rendite: 6,77%, Risiko (STAW): 17,55%
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Anlagestrategien (national) im Vergleich
Betrachtungszeitraum: 31.12.1995-31.12.2020
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institut fur banken und finanzplanung
banking and finance mit kopf, herz und hand

Hatte die Beimischung von Immobilien und Gold die
Performance einer (nationalen) Balanced-Strategie verbessert?
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Balanced-Strategie (national PLUS): 31.12.1995-31.12.2020
Rendite: 6,23%, Risiko (STAW): 9,76%
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Geldanlegen in einer «verkehrten Welt»

Eine «verkehrte» Welt stellt die Grundregeln der Geldanlage nicht auf
den Kopf. Im Gegenteil: Sie sind wichtiger denn je.

Grundregel 1:
Setzen Sie auf verschiedene Anlageklassen und bauen Sie
eine solide Anlagepyramide!

Grundregel 2:

Setzen Sie (nur) auf Anlageklassen (Anlagemedien/-produkte),
die Sie verstehen und deren Chancen/Risiken Sie realistisch
einschatzen konnen!

Grundregel 3:
Setzen Sie auf eine Anlagestrategie, die (wirklich) zu lhnen passt!
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institut fur banken und finanzplanung
Feldstrasse 41, 7205 Zizers, www.ibf-chur.ch
banking and finance mit kopf, herz und hand

GELDANLAGE

Wegweiser zur Anlagekompetenz

Herzlichen Dank!

mehr unter www.ibf-chur.ch, oder in ...

Max Liischer-Marty




institut fur banken und finanzplanung
banking and finance mit kopf, herz und hand

Was man uber Wahrungen wissen sollte ...

Anlagepyramide

Alternative Anlagen Roh- Immo- Private Hedge Alternative Anlagen
stoffe bilien Equity Funds
{inklfexkl. {direkt)

Edelmetalle)
Derivate Terminprodukte Strukturierte Produkte Derivate
Optionen (Traded, OTC) Hebelpradukte
Futures, Forwards Anlageprodukte

Kollektivanlagen Aktiv gemanagte Fonds Passiv gemanagte Fonds Kollektivanlagen
single Asset Funds Indexfonds
Mischfonds (Strategiefonds) Exchanas Traded Funds (ETFs)
Aktien Large Caps Mid Caps Small Caps Micro Caps Aktien

national (Schweiz) | national (Schweiz) national (Schweiz) | national (Schwaiz)
international international international international

Obligationen Festzins-Anleihen Floaters Zerobonds Hochzins-Anleihen Obligationen
Inland/Ausland Inland/Ausland Inland/Ausland Inland/Ausland
Staat’Unternehmen Staat’Unternehmen Staat’Unternehmen Staat’'Unternehmen
vor-/nachrangig vor-/nachrangig vor-/nachrangig vor-fnachrangig
Geldmarkt- Geldmarkt-

Geldmarktanlagen Devisenanlagen Edelmetallanlagen
anlagen/ naticnal (GMBF) Kassageschafte Gold, ilber, anlagen/
Edelmetallé international Termingeschafte Platin, Palladium elmetalle
Bank-/ Banksparen Versicherungssparen Vorsorgesparen Bank-/
Vorsor Sicht- und Zeitgelder Gemischte Versicherungen mit AHV/IV/EO orsor-
Spargelder - Jahrespramien freiwillige Pensionskasseneinlagen
esparen esparen
gesp Kassenobligationen - Einrnalpramien 3a (Bank, Versicherung) 9
[] Anlagekategorie 1 [l Anlagekategorie2 B Anlagekategorie 3 [] Anlagekategorie4
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Wechselkurs USD/CHF

Wechselkurs USD/CHF und GBP/CHF
Monatsmittelkurse: 31.12.1925-31.12.2020
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Wechselkursentwicklung: USD, EUR, GBP, JPY, AUD gegen CHF
Monatsmittelkurse: 31.12.1979-31.12.2020
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Kaufkraftparitat, Paritatsband USD/CHF
Basis: Marz 2019; Tracking Error: 18,92%; 31.12.1979-31.12.2020
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Kaufkraftparitat, Paritatsband EUR/CHF
Basis: Marz 1987; Tracking Error: 8,76%; 31.12.1979-31.12.2020
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Kaufkraftparitat, Paritatsband GBP/CHF
Basis: Marz 1987; Tracking Error: 15,32%; 31.12.1979-31.12.2020
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Kaufkraftparitat, Paritatsband JPY/CHF
Basis: Dezember 2011; Tracking Error: 17,88%; 31.12.1979-31.12.2020
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Kaufkraftparitat, Paritatsband AUD/CHF
Basis: April 1994; Tracking Error: 21,50%; 31.12.1979-31.12.2020
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