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Geldanlegen in einer «verkehrten Welt»  
 

Max Lüscher-Marty 

institut für banken und finanzplanung 
Feldstrasse 41, 7205 Zizers, www.ibf-chur.ch 
banking and finance mit kopf, herz und hand 

«Was ist das für eine Welt, in der die Banken unser Geld nicht mehr wollen?» 
Markus Städeli, NZZ am Sonntag, 17. Januar 2021 



Was ist nur mit dem Zins los? 
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Diagramm: Max Lüscher-Marty
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Banksparen: Spargeldsätze in der Schweiz
Jahresmittel aus Monatswerten: 31.12.1925-31.12.2020
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Datenbasis: Nationalbank (SNB)
Diagramm: Max Lüscher-Marty
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Wenn Schuldner belohnt und 
Sparer bestraft werden … 
 
Wenn der Zins seine Rolle als 
«Marktregulator» verliert … 
 
… ist die (Finanz)Welt «verkehrt»… 
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… aber: 
 
Haben (wir) Sparer aktuell wirklich Grund zum Jammern? 
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Datenbasis: Nationalbank (SNB)
Diagramm: Max Lüscher-Marty
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Diagramm: Max Lüscher-Marty
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Eine «verkehrte» Welt stellt die Grundregeln der Geldanlage 
nicht auf den Kopf. Im Gegenteil: Sie sind wichtiger denn je. 
 
 
Grundregel 1: 
Setzen Sie auf verschiedene Anlageklassen und bauen Sie 
eine solide Anlagepyramide! 
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Eine «verkehrte» Welt stellt die Grundregeln der Geldanlage nicht auf 
den Kopf. Im Gegenteil: Sie sind wichtiger denn je. 
 
 
Grundregel 2: 
Setzen Sie (nur) auf Anlageklassen (Anlagemedien/-produkte), 
die Sie verstehen und deren Chancen/Risiken Sie realistisch 
einschätzen können! 
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Was man zum Vorsorgesparen wissen muss … 
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Freiwillige Pensionskasseneinlagen (2. Säule) 
 
Beispiel: 

Alter (Frau/Mann): 56/57 Jahre  
Mögliche Einkaufssumme: CHF 60'000.00 
Jährliche Einzahlung: CHF 12'000.00 (nachschüssig) 
Anzahl Jahre: 5 
Zinssatz/Rendite: 2,00% 
Grenzsteuersatz: 20% 
Steuer auf Kapitalrückzahlung: ∼4,35% 
 
Ergebnis: 

Steuerersparnis pro Jahr: CHF 2'400.00 (12'000.00 total) 
Einzahlung pro Jahr effektiv: CHF 9'600.00   
Endkapital: CHF 62'448.00 
Steuer auf Endkapital: CHF 2'718.00 
Endkapital nach Steuern: CHF 59'730.00 
Rendite pro Jahr: 13,19%    
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Gebundenes Vorsorgesparen (Vorsorgekonto 3a) 
 
Beispiel: 

Alter (Frau/Mann): 44/45 Jahre 
Jährliche Einzahlung: CHF 6'000.00 (nachschüssig) 
Anzahl Jahre: 20 
Zinssatz: 0,50% 
Grenzsteuersatz: 20% 
Steuer auf Kapitalrückzahlung: ∼4,77% 
 
Ergebnis: 

Steuerersparnis pro Jahr: CHF 1'200.00 (24'000.00 total) 
Einzahlung pro Jahr effektiv: CHF 4'800.00   
Endkapital: CHF 125'875.00 
Steuer auf Endkapital: CHF 6'000.00 
Endkapital nach Steuern: CHF 119'875.00 
Rendite pro Jahr: 2,27%    
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Was man über Obligationen wissen sollte … 
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Was man über Aktien wissen sollte … 



Welche mittlere Jahresrendite darf 
– auf lange Sicht – 
vom Aktienmarkt Schweiz erwartet werden? 
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Wie hoch ist 
– auf lange Sicht – 
die Wahrscheinlichkeit einer negativen Jahresrendite? 
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Sind die Chancen/Risiken des 
US-amerikanischen Aktienmarkts 
mit jenen des Aktienmarkts Schweiz vergleichbar? 
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Ist der Aktienmarkt Schweiz zurzeit fair bewertet? 
 
Die lange Sicht … 
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institut für banken und finanzplanung 
banking and finance mit kopf, herz und hand 

«Wir haben keine Ahnung, wohin die Reise geht. 
Umso besser müssen wir deshalb verstehen, 
wo wir uns gegenwärtig befinden.» 
Howard Marcs 
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Ist der Aktienmarkt Schweiz zurzeit fair bewertet? 
 
Die mittlere Sicht … 
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institut für banken und finanzplanung 
banking and finance mit kopf, herz und hand 

«Der Preis ist das, was man bezahlt. 
Der Wert ist das, was man dafür bekommt.» 
Warren Buffet 



Vier wichtige Kennzahlen: KGV, KUV, Dividendenrendite, KBV 

Bilanz 

Umlaufvermögen 
- Liquide Mittel 
- Forderungen 
- Vorräte 

Fremdkapital 
kurzfristig - 
langfristig - 

Eigenkapital 
Aktienkapital - 

Reserven - 
Gewinnvortrag - 

Anlagevermögen 
- Sachanlagen 
- Finanzanlagen 
- Immaterielle Anlagen 

Aktiven Passiven 

Buchwert pro Aktie: 
z.B. CHF 150.00 

Aktienkurs: 
z.B. CHF 300.00 

Kurs-Buchwert-Verhältnis: 

300.00 : 150.00 = 2x 

KBV; PBR 

Erfolgsrechnung 

Betriebsaufwand 
Abschreibungen 
Finanzaufwand 
Steueraufwand 
Nichtbetrieblicher/ 
a.O. Aufwand 

Ertrag Aufwand 

Betriebsertrag 
Nichtbetrieblicher/ 

a.O. Ertrag 

Gewinn 

Gewinn pro Aktie (EPS): 
z.B. CHF 20.00 

Kurs-Gewinn-Verhältnis: 

300.00 : 20.00 = 15x 

KGV; P/E 

Umsatz pro Aktie: 
z.B. CHF 100.00 

Kurs-Umsatz-Verhältnis: 

300.00 : 100 = 3x 

KUV; PSR 

Dividende pro Aktie: 
z.B. CHF 12.00 

Dividendenrendite: 

12.00 : 300.00 = 4% 
Ausschüttungsquote: 
12.00 : 20.00 = 60% 
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banking and finance mit kopf, herz und hand 

Was man über Gold und Silber wissen sollte … 
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Was man über Immobilien wissen sollte … 
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Eine «verkehrte» Welt stellt die Grundregeln der Geldanlage nicht auf 
den Kopf. Im Gegenteil: Sie sind wichtiger denn je. 
 
 
Grundregel 3: 
Setzen Sie auf eine Anlagestrategie, die (wirklich) zu Ihnen passt! 
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Hätte die Beimischung von Immobilien und Gold die 
Performance einer (nationalen) Balanced-Strategie verbessert? 
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institut für banken und finanzplanung 
banking and finance mit kopf, herz und hand 
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Eine «verkehrte» Welt stellt die Grundregeln der Geldanlage nicht auf 
den Kopf. Im Gegenteil: Sie sind wichtiger denn je. 
 
Grundregel 1: 
Setzen Sie auf verschiedene Anlageklassen und bauen Sie 
eine solide Anlagepyramide! 
 
Grundregel 2: 
Setzen Sie (nur) auf Anlageklassen (Anlagemedien/-produkte), 
die Sie verstehen und deren Chancen/Risiken Sie realistisch 
einschätzen können! 
 
Grundregel 3: 
Setzen Sie auf eine Anlagestrategie, die (wirklich) zu Ihnen passt! 
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Geldanlegen in einer «verkehrten Welt»  



Herzlichen Dank! 
 
 
mehr unter www.ibf-chur.ch, oder in … 

institut für banken und finanzplanung 
Feldstrasse 41, 7205 Zizers, www.ibf-chur.ch 
banking and finance mit kopf, herz und hand 
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institut für banken und finanzplanung 
banking and finance mit kopf, herz und hand 

Was man über Währungen wissen sollte … 
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