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Bank/en mit "Refinanzierungsdefizit"
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Verbriefung von Hypotheken (5): Asset Backed Securities
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Diagramm: Max Luscher-Marty

Verbriefung von Hypotheken (6): Pfandbrief-Anleihen
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Diagramm: Max Lischer-Marty
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Verbriefung von Hypotheken (7): Credit Linked Notes
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. Diagramm: Max LUscher-Marty
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mit hoher Bonitét

Verbriefung von Hypotheken (8): Credit Linked Notes
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Diagramm: Max Liischer-Marty
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Ausfallrisiko von CH-Hypotheken (1)

Belehnungswert:

750'000.00

PN
i Enn

Ausfall-

Ausfall-

wahrscheinlichkeit quote

Kreditwiirdigkeit: 1. Hypothek:
guter Ruf maximal 500'000.00
(2/3 Belehnungswert)
Kreditfahigkeit: 2. Hypothek:
Zins, Amortisation, Unterhalt maximal 100'000.00
nicht hoher als 1/3 Bruttoeinkommen (Gesamtbelastung maximal 80%)

Ausfallrisiko von CH-Hypotheken (2)

Belehnungswert:

750'000.00

MPNII

Ausfall-
wabhrscheinlichkeit

Ausfall-
quote

0.25% 10.00%

Erwarteter Verlust:
0.25% x 10.00% x 500'000.00 = 125.00
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wal

Ausfallrisiko von CH-Hypotheken (3)

Hypothekarportfolio:
CHF 200 Mio.

PN

HE ]

Ausfall-
hrscheinlichkeit

Ausfall
quote

0.25% 10.00%

HH

0.25% x 10.00% x 200 Mio. = CHF 50'000.00

Erwarteter Verlust:

Ausfallrisiko von US-Subprime-Hypotheken (1)

US-Hypotheken-Hitparade

Prime angemessene Belehnung
gute Kreditwiirdigkeit
gute Kreditfahigkeit
Alt-A mittlere Belehnung/Haus vermietet

ungewisse Kreditwiirdigkeit
ungewisse Kreditfahigkeit

Subprime | hohe/sehr hohe Belehnung

fragliche Kreditwiirdigkeit
fragliche Kreditfahigkeit
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Ausfallrisiko von US-Subprime-Hypotheken (2)

Subprime-Portfolio:

USD 200 Mio.

HH A HH
NG

Ausfall-

Ausfall-

wahrscheinlichkeit quote

2.00% 25.00%

Erwarteter Verlust "Subprime-Portfolio":
2.00% x 25.00% x 200 Mio. = USD 1.0 Mio.

Ausfallrisiko von US-Subprime-Hypotheken (3)

Hypothekenkorb USD 160 Mio. (80% von 200)
(Hypothekenpool) "AAA"-Anleihe Coupon 5%
auf (10 Jahre)
Subprime-Basis vorrangige Tranche
USD 20 Mio. (10% von 200)
"A"-Anleihe N
E:> (10 Jahre) Coupon 6.5%
nachrangig zu "AAA"
Sora00.00
6.00% USD 12 Mio. (6% von 200)
"BB"-Anleihe o
(10 Jahre) Coupon 9.5%
1'000 Hypotheken nachrangig zu "A"
im Nennwert von
Usb 200 Mio. ity Tranch USD 8 Mio. (4% von 200)
. quity Tranche
Erv&t:;tit:’:‘i:,le:’l;;st. (10 Jahre) erhalten, was librig bleibt
\_ _/ nachrangig zu "BB"
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Ausfallrisiko von US-Subprime-Hypotheken (4)

Subprime-Portfolio:

USD 200 Mio.

HH A HH
NG

Ausfall-

Ausfall-

wahrscheinlichkeit quote

8.00% 50.00%

Erwarteter Verlust "Subprime-Portfolio":
8.00% x 50.00% x 200 Mio. = USD 8.0 Mio.

Ausfallrisiko von US-Subprime-Hypotheken (5)

USD 160 Mio. (80% von 200)

Hypothekenkorb . . .
(Hypothekenpool) AAA"-Anleihe Coupon 5%
auf (10 Jahre) )
Subprime-Basis L J vorrangige Tranche
USD 20 Mio. (10% von 200)
"A"-Anleihe o
(107Jahre) Coupon 6.5%

nachrangig zu "AAA"

Hypothek
500'000.00

USD 12 Mio. (6% von 200)

6.00% Zins

Coupon 9.5%

1'000 Hypotheken
im Nennwert von
USD 200 Mio.

nachrangig zu "A"

USD 8 Mio. (4% von 200)
Erwarteter Verlust:
USD 8 Mio. p/a
\_ _/

erhalten, was librig bleibt

nachrangig zu "BB"
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Ausfallrisiko von US-Subprime-Hypotheken (6)

Bank/en mit "Refinanzierungsiiberschuss"
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Bankguthaben

Kredite
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Betriebskredite

Kapitalmarktanlagen
Obligationen/Aktien

Hypothekar-Anleihen

Kapitalmarktgelder

Bankengelder

Kundengelder
Spar- und Anlagegelder
Kassenobligationen

Ubrige Kundengelder

Eigene Mittel

Finanzierungsvehikel (SPV)

Bank/en mit "Refinanzierungsdefizit"

Asset Pool
(Hypothekenkorb)

Geldgeber (Uberschusseinheiten)

Hypothekar-Anleihe
(Mortgage Backed Security)

e

US-Subprime-Hypothekenkrise am Beispiel UBS (1)
Optik: Mitte Méarz 2008

Borsenkapitalisierung:
(31.05.2007)

Borsenkapitalisierung:
(17.03.2007)

Aktienkursverlust:
(seit 31.05.2007 bis 17.03.2008)

Aktienkursverlust:
(seit 31.05.2007 bis 17.03.2008)

ca. 166.000 Mia.

ca. 66.000 Mia.

ca. 100.000 Mia.

ca. minus 60.00%
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US-Subprime-Hypothekenkrise am Beispiel UBS (2)
Optik: Mitte Marz 2008

Bilanzsumme der UBS 2'272.579 Mia.
(31. Dezember 20007)

Abschreibungen der UBS: ca. 40.000 Mia.
(seit Anfang 2007)

Abschreibungen der UBS: ca. 1.75%

(in % der Bilanzsumme)

Ubertragen auf die
Raiffeisenbank Calanda
entspriche das einem
Abschreiber von rund CHF 4 Mio.

US-Subprime-Hypothekenkrise am Beispiel UBS (3): Staatshilfe
Optik: Ende November/Anfang Dezember 2008

Verkauf von "faulen” Assets Zweckgesellschaft
(max. UsSD 60 MrdA) (Fonds)

Kaufpreis fir "faule" Assets
(max. USD 60 Mrd.)

)
< = (%]
‘O c
QE% iq <€
c

+©2 S o
[CRT= o=
TIo N
SO® —
g=

Schweizerische
Nationalbank

Schweizerische
Eidgenossenschaft
(Bund)

(SNB)

Diagramm: Max Luscher-Marty
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US-Subprime-Hypothekenkrise am Beispiel UBS (4): Staatshilfe
Optik: Ende November/Anfang Dezember 2008

Verkauf von "faulen" Assets Zweckgesellschaft
(max. USD 60 Mrd.) (Fonds)

Kaufpreis fiir "faule" Assets
(max. USD 60 Mrd.)
Eigenkapital
(max. USD 6 Mrd.)

c

)

<
£3 2 S339
=N e = 2
LT NI 8 s c
c S @ © ° ©
< [ L ™ o S
T © o S o c N
T WL = n 5 8 -
T Io I~ QT
SO® — % E ©
s~ 2
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Schweizerische
Nationalbank

Schweizerische
Eidgenossenschaft
(Bund)

(SNB)

Diagramm: Max Luscher-Marty

US-Subprime-Hypothekenkrise am Beispiel UBS (5): Staatshilfe
Optik: Ende November/Anfang Dezember 2008

Verkauf von "faulen" Assets Zweckgesellschaft
(max. USD 60 Mrd.) (Fonds)

Kaufpreis fiir "faule" Assets
(max. USD 60 Mrd.)
Eigenkapital
(max. USD 6 Mrd.)

c -

[ o
2~ 2 Verkauf des Eigenkapitals E: 3w 28 15,:%
%’ "EE % N % (mfax. USD 6 Mrd. zu USD 1.00) 85 W : ] =
<55 g7 mit Riickkaufsrecht der UBS °33 &+ ‘5,3 @
z L = B 2 nach Darlehenstilgung g % 5 % © 3
co® o (zu USD 1 Mrd., plus 50% auf JEo 3@ c%
=2 allfélligem Eigenkapitalzuwachs) 5 o - g >

- . — T~
Schweizerische Erleitet die SNB bei
Eidgenossenschaft Auflésung der Zweckgesellschaft
(Bund) [ einen Verlust, kann sie - je nach
Hohe des Verlusts - max 100 Mio.
UBS-Aktien beziehen.

~— 3

Schweizerische
Nationalbank

i%

(SNB)

\d

Diagramm: Max Luscher-Marty
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US-Subprime-Hypothekenkrise am Beispiel UBS (6): Staatshilfe

Bilanz der Schweizerischen Nationalbank per 31.12.2007

100%
Gold und Forderungen 34'775.54 Notenumlauf 44'258.60
909 41— aus Goldgeschaften ||
80% — =
70% 17 Devisenanlagen 51'547.06 u
o Devisenpositionen beim IWF Girokonten von CH-Banken 8'672.91
60% T Internationale Zahlungsmittel —— — - .
Wahrungshilfekredite Ubrige Verbindlichkeiten 8'313.29
50%
40% 1
30% Forderungen aus 35'542.76
0% Repo-Geschéften in CHF/USD
b 4
10% 1
0% 5'061.52

Datenbasis: Nationalbank (SNB) ' .

US-Subprime-Hypothekenkrise am Beispiel UBS (7): Staatshilfe
Bilanz der Schweizerischen Nationalbank per 31.12.2008

100%
Gold und Forderungen 30'861.60 Notenumlauf 49'160.83
90% | aus Goldgeschaften .l

80% - Devisenanlagen 48'724.31 |— —
Devisenpositionen beim IWF -
70% 1] Internationale Zahlungsmittel Girokonten von CH-Banken 37'186.19 | |
Waéhrungshilfekredite
60% 1 Forderungen aus 61'991.51 e
Repo-Geschaften in CHF/USD Ubrige Sicht-und 30'798.34
50% -+ —— Terminverbindlichkeiten —
40% - |___| Eigene Schuldverschreibungen 24'424.86 | |
30% Ubrige Passiven 14'303.30

20%

10%

Darlehen an Stabilisierungsfonds ~ 15'225.40
0% i i 7'098.41

Diagramm: Max Liischer-Marty




