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Finanzderivate

Black-Scholes-Rechner

Eingaben

Aktueller Aktienkurs (CHF)
Risikoloser Zinssatz (%)
Restlaufzeit (Tage)
Austbungspreis (CHF)
Volatilitat (%/Jahr)

Optionspreis Call
Call-Delta
Call-Gamma
Call-Gearing
Call-Leverage
Call-Theta
Call-Rho
Call-Vega

Implizite Call-Volatilitat
Optionspreis Call (Borsenkurs)

Implizite Call-Volatilitat

Call-Preis und Call-Kennzahlen

(kann +/ - 0.10 Prozentpunkte abweichen)

institut fur banken und finanzplanung [N

[ -0.0224]
|__0.2737]

14.00

Eingabefelder
Ergebnisfelder Call
Ergebnisfelder Put

Steps fiir Berechnungen
Aktienkurs (CHF)

Risikoloser Zinssatz (%)
Restlaufzeit (Tage)

Volatilitat (%/Jahr)

Put-Preis und Put-Kennzahlen
Optionspreis Put

Put-Delta

Put-Gamma

Put-Gearing

Put-Leverage

Put-Theta

Put-Rho

Put-Vega

Implizite Put-Volaltilitat
Optionspreis Put (B6rsenkurs)

Implizite Put-Volatilitat
(kann +/ - 0.10 Prozentpunkte abweichen)

men
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Finanzderivate 0

Finanz- und Rohstoffprodukte

Basisprodukte Derivatprodukte

Anlage- Handels- Termin- Strukturierte
produkte produkte produkte Produkte

r Indirekte Anlagen | Wahrungen/ r Bedingte r Strukturierte
(Kollektivanlagen) Edelmetalle Terminkontrakte Hebelprodukte
- Bankeinlagen - Sorten/Devisen - OTC-Optionen - Standard-Warrants
- Lebensversicherungen - Gold, Silber, (Devisen, Ede‘"_“e‘a”e' usw.) - Spread Warrants
- Anlagefonds Platin, Palladium - Traded Options - Knock-out-Warrants

(Aktien, Aktienindizes,
Zinsen, Devisen, Edelmetalle, - Mini-Futures
Rohstoffe, usw.)

-| Direkte Anlagen | Rohstoffe H Unbedingte H Strukturierte =
- Geldmarktpapiere - Metalle Terminkontrakte Anlageprodukte g
- Kapitalmarktpapiere (Kupfer, Aluminium, Bei, usw.) - Forwards - Partizipations- 3

. . - Getreide (Devisen, Edelmetalle, produkte ]

- Obligationen Zinsen, Rohstoffe, usw.) . . 3
- Aktien, PS - Genussmittel Fut - Maximalrendite- %
(Kakao, Kaffee, Zucker, usw.) - Futures produkte s

. (Aktien, Aktienindezes, ) =

- Energie Zinsen, Devisen, Edelmetalle, - Kapitalschutz- £

(Rohol, Heizol, Benzin, usw.) Rohstoffe, usw.) produkte 8

>

- usw. - Zinssatzswaps 2

Derivatprodukte

Produkt- dingte Terminkontrakte Bedingte Terminkontrakte Strukturierte Produkte
gruppe (Asymmetrische Terminprodukte) (Hebel- und Anlageprodukte)

Basiswert bérsengehandelt borsengehandelt

Aktien Aktien- Aktien- Hebelprodukte
futures optionen Standard-Warrants
Spread Warrants

Knock-out-Warrants
Aktien- Aktienindex- Aktienindex- Mini-Futures
indizes optionen
Partizipationsprodukte
Tracker-Zertifikate
Devisen Devisen- Devisen- Devisen- Devisen- Bonus-Zertifikate
forwards futures optionen futuresoptionen Outperformance-Zertifikate
Airbag-Zertifikate

Twin-Win-Zertifikate

Edelmetalle Edelmetall- Edelmetall- Edelmetall- Edelmetall- ) .
forwards futures optionen futuresoptionen Maximalrenditeprodukte

Discount-Zertifikate
Barrier-Discount-Zertifikate

Waren/ Waren-/ Waren-/ Reverse Convertibles

Rohstoffe Rohstoff- Rohstoff- Barrier Reverse Convertibles

futures futuresoptionen Capped-Outperformance-Zertifikate

Express-Zertifikate

Geldmarkt-/ FRAs Zinsfutures Optionen auf Zins- )

Kapitalmarkt- Zinssatzswaps Zinssatzswaps futuresoptionen Kapital;chutzprodukte

produkte (Swaptions) ohne/mit Cap
ohne/mit Coupon

Kredit- 2.B. Strukturierte Hypotheken

produkte (Caps, Floors, Collars)

Diagramm: Max Lischer-Marty
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Call-Kauf/Verkauf: Rechte, Pflichten, Erwartungen

Kriterien Call-Kauf Call-Verkauf

Rechte Recht, die Aktie(n) zum Austibungspreis zu Inkasso des Optionspreises
beziehen (physical delivery);
jederzeit bis Verfall (amerikanische Option)
oder nur am Verfalltag (europaische Option)

Pflichten Zahlung des Optionspreises plus Spesen Pflicht, die Aktie(n) auf Verlangen des Call-
Kaufers zum Austibungspreis zu liefern;
jederzeit bis Verfall (amerikanische Optio
oder nur am Verfalltag (europaische Option)

Erwartungen Der Aktienkurs (eventuell die Aktienkurs- Der Aktienkurs (eventuell die Aktienkurs-
volatilitat) steigt. volatilitat) bleibt stabil oder sinkt.

Pay-off-Diagramm

Gewinn Gewinn

Verlust Verlust

<} Gewinn/Verlust >
<} Gewinn/Verlust >

<}@- Kurs des Underlyings -@{> <}@- Kurs des Underlyings -@{>

Diagramm: Max LUscher-Marty

Put-Kauf/Verkauf: Rechte, Pflichten, Erwartungen

Kriterien Put-Kauf Put-Verkauf

Rechte Recht, die Aktie(n) zum Austbungspreis zu Inkasso des Optionspreises
liefern (physical delivery);
jederzeit bis Verfall (amerikanische Option)
oder nur am Verfalltag (europaische Option)

Pflichten Zahlung des Optionspreises plus Spesen Pflicht, die Aktie(n) auf Verlangen des Put-
Kéufers zum Austibungspreis zu beziehen;
jederzeit bis Verfall (amerikanische Option)
oder nur am Verfalltag (europaische Option)

Erwartungen Der Aktienkurs sinkt. Der Aktienkurs bleibt stabil oder steigt.

Pay-off-Diagramm

Gewinn Gewinn

Verlust Verlust

<} Gewinn/Verlust >
< } Gewinn/Verlust ‘D

<]”* Kurs des Underlyings ,e{ > <],‘, Kurs des Underlyings fﬂ{>

Diagramm: Max Liischer-Marty
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Kauf einer Call-Option (Strike: 100.00, Optionspreis: 10.00)
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Finanzderivate
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+20

+15

Kauf einer Put-Option (Strike: 100.00, Optionspreis: 10.00)
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Finanzderivate

I

HHH [ HH -

100 105 110 115 120 125 130

Aktienkurs (CHF)

+10 tiefe| B Put-Kaufer bt Optionsrecht nicht aus;
die Aktie Option verfallt wertlos
™ — sinkt, desto
I -
S MmN |
I - Gewjinn des = Gewinnschwelle
2 -
3 —— Put Ifaufers fus
>
eI
£ Das Verlustrisiko ist auf 2
N ? CHF 10.00 pro Aktie limitiert. S
] I @
I 2
-10 =]
g
15 Put-Kaufer bt Optionsrecht aus T _ £
) oder verkauft es ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ? £
2
-20 FHIFHH Iﬂ—HIﬁ—HIﬁHI H-I+I AHHH R A H H+H °
70 75 80 90 100 105 110 115 120 125 13
Aktienkurs (CHF)
Verkauf einer Put-Option (Strike: 100.00, Optionspreis: 10.00)
w20 HH PP HHHH FHH HH HH EEH [ B -
15 — Put-Verkaufer muss Aktien be- 77
* ziehen oder Position schliessen
-+ = T N~ T
A iy F : :
R T
I er Gewinn ist a
5 I __ | DerGpwinn is
= 5 ‘ 4HF 10.90 roAF; tie |ImIF|el'ﬁ;
12
7] N
= | | | | | 0
) 0
Zé Das theoretische ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ %
£ Verlustrisiko be- -
2 -5 tragt bis zu ‘ ‘ ‘ ‘ i b
© CHF 100.00 o N T &
} pro Aktie Put-Verkéufer muss Aktien _ B
10 8] nicht beziehen. g
- =
i A RN
I
2
-20 e

04



institut far banken und finanzplanung
Weiterbildungsseminar, Volkswirtschaftsdepartement Kanton Schwyz

Bestimmungsfaktoren von Optionspreisen

Black-Scholes-Rechner

institut far banken und finanzplanung [N -

Eingaben

Aktueller Aktienkurs (CHF)
Risikoloser Zinssatz (%)
Restlaufzeit (Tage)
Auslbungspreis (CHF)
Volatilitat (%/Jahr)

Call-Preis und Call-Kennzahlen
Optionspreis Call

Call-Delta

Call-Gamma

Call-Gearing

Call-Leverage

Call-Theta

Call-Rho

Call-Vega

Implizite Call-Volatilitat
Optionspreis Call (Bdrsenkurs)

Implizite Call-Volatilitat
(kann +/ - 0.10 Prozentpunkte abweichen)

[__0.2737]

14.00

Eingabefelder
Ergebnisfelder Call
Ergebnisfelder Put

Steps fiir Berechnungen
Aktienkurs (CHF)

Risikoloser Zinssatz (%)
Restlaufzeit (Tage)

Volatilitat (%/Jahr)

Put-Preis und Put-Kennzahlen
Optionspreis Put

Put-Delta

Put-Gamma

Put-Gearing

Put-Leverage

Put-Theta

Put-Rho

Put-Vega

Implizite Put-Volaltilitét
Optionspreis Put (Borsenkurs)

Implizite Put-Volatilitat

(kann +/ - 0.10 Prozentpunkte abweichen)

men

E
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-0.009.
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Finanzderivate

Aktienkurs (CHF)

Kauf eines Single Stock Future (Long-Future)

70.00
65.00 yAY
T /W Futuresverkauf
1 zu CHF 65.00
60.00 Gewinn: )
1 v CHF 10.00/Aktie
55.00 AN
T (g Futureskauf
1 zu CHF 55.00
50.00
1 1 1 1 >
Juni Juli August September

Diagramm: Max Liischer-Marty
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Kauf eines Single Stock Future (Long-Future)

FFEH T FEEH R [ HAHH B

Finanzderivate

Juni Juli August September
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2000 ~HH FrHH [T T A P o P R R 2
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Aktienkurs (CHF)
Verkauf eines Single Stock Future (Short-Future)
70.00
65.00 - \
T /W Futureskauf
EID T zu CHF 65.00
[5) A4
< A Verlust:
»  60.00 .
E + v CHIF 10.00/Aktie
=
kS +
% 1
55.00 A\ 2
T T Futuresverkauf %
T zu CHF 55.00 s
50.00 —- S
€ =
4 £
+ §
i i i i > 8
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Verkauf eines Single Stock Future (Short-Future)
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Diagramm: Max Liischer-Marty

Aktienkurs (CHF)

Verkauf von SMI-Futures zur Absicherung eines Aktienportefeuilles

+10'000
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Q
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Gewinn-/Verlust pro Kontrakt (CHF)

| ‘
[
|
Diagramm: Max Liischer-Marty

EEH [ [ R -
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Swiss Market Index / SMI-Future
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Strukturierte Produkte: Typen/Kategorien

Renditeoptimie-
rungsprodukte *)

Partizipations-
produkte *)

Tracker-Zertifikate

Hebel-
produkte

Standard-Warrants
Spread-Warrants

Finanzderivate

Kapitalschutz- artif Knock-out-Warrants
P . Discount-Zertifikate Bonus-Zertifikate .
produkte *) Outperformance- Mini-Futures
Kaitalsch Reverse Convertibles P
© pitalschutzpro- Zertifikate
3 dukte ohne Coupon Capped-Outperfor- Airbag-zertifikate
S - klassische mance-Zertifikate ) 9 ] )
« - mit Cap Express-Zertifikate Twin-Win-Zertifikate
- mit Knock-out
Kapitalschutzpro-
dukte mit Coupon
*) Anlageprodukte
2
Risiko %
-
Markterwartung Markterwartung Markterwartung Markterwartung e
- steigender - seitwarts tendie- - steigender - stark steigender %
Basiswert render Basiswert Basiswert Basiswert =
- grosse Kursriick- - leicht steigender - geringe Kursrtick- - stark sinkender E
schlage maéglich Basiswert schlage maglich Basiswert )
g
Reverse Convertible auf Roche Genussscheine
(Emissionspreis: CHF 190.20, Bezugsmenge: 5.2576, Laufzeit 1 Jahr)
SO'OOJWHi””iwwiHWWH -
- 5 C
40.00 —— o r
ANy REE NS :
30.00 A, F
s >
2000 5 r
[N @ —
I S —
= > -
[ 4
3 0.00 -
- E)
£ -10.00 —T a
£ T =
pl 1 [
3 2000 - 3
o - 3
30.00 =
e - Reverse Convertible | - =
. + 3
-40.00 & ROG (underlying) T £
u‘u ‘ ‘ \\‘\u\‘\m‘uu‘uu‘uu‘m; g
-50.00 IRRRARRN R A A A R
12020 ' 14020 ' 16020 ' 180. 20020 ' 22020 ' 24020 ' 260.20
110.20 130.20 150.20 170.20 190.20 210.20 230.20 250.20 270.20

Roche GS (CHF)
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Barrier Reverse Convertible auf ABB Namen
(Barrier-Level von 14.90 wird nicht verletzt)

Finanzderivate
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ABB Namen (CHF)
Barrier Reverse Convertible auf ABB Namen
(Barrier-Level von 14.90 wird verletzt)
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ABB Namen (CHF)
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Kapitalschutzprodukt ohne Cap

Finanzderivate

(AusUbungspreis: 100.00, Kapitalschutz: 95.00, Partizipation: 75.00%)
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+ ‘ g
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Underlying (CHF)
Kapitalschutzprodukt mit Cap auf den SMI
(Kapitalschutz: 100.00%, Partizipation: 100.00%)
25.00
+25.00 +25:p0%
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> | T
15.00 8% —t
10.00 —F
o [} T
N IR
g 0.00 > EE
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Swiss Market Index (Punkte)




