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Finanzderivate 
 
 

Black-Scholes-Rechner = Eingabefelder Hauptmenü
institut für banken und finanzplanung = Ergebnisfelder Call

= Ergebnisfelder Put

Eingaben Steps für Berechnungen

Aktueller Aktienkurs (CHF) 100.00 Aktienkurs (CHF) 1.00
Risikoloser Zinssatz (%) 5.00 Risikoloser Zinssatz (%) 1.00
Restlaufzeit (Tage) 180.00 Restlaufzeit (Tage) 1
Ausübungspreis (CHF) 100.00
Volatilität (%/Jahr) 20.00 Volatilität (%/Jahr) 1.00

Call-Preis und Call-Kennzahlen Put-Preis und Put-Kennzahlen

Optionspreis Call 6.86 Optionspreis Put 4.45
Call-Delta 0.5961 Put-Delta 0.4039
Call-Gamma 0.0270 Put-Gamma 0.0270
Call-Gearing 14.58 Put-Gearing 22.49
Call-Leverage 8.69 Put-Leverage 9.08
Call-Theta -0.0224 Put-Theta -0.0092
Call-Rho 0.2499 Put-Rho 0.2182
Call-Vega 0.2737 Put-Vega 0.2737

Implizite Call-Volatilität Implizite Put-Volaltilität

Optionspreis Call (Börsenkurs) 14.00 Optionspreis Put (Börsenkurs) 5.55

Implizite Call-Volatilität 45.90 Implizite Put-Volatilität 24.00
(kann +/ - 0.10 Prozentpunkte abweichen) (kann +/ - 0.10 Prozentpunkte abweichen)
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Basisprodukte Derivatprodukte

Anlage-
produkte

Handels-
produkte

Termin-
produkte

Strukturierte
Produkte

Indirekte Anlagen
(Kollektivanlagen)

- Bankeinlagen

- Lebensversicherungen

- Anlagefonds

Direkte Anlagen

- Geldmarktpapiere

- Kapitalmarktpapiere
- Obligationen
- Aktien, PS

Rohstoffe

- Metalle
(Kupfer, Aluminium, Bei, usw.)

- Getreide

- Genussmittel
(Kakao, Kaffee, Zucker, usw.)

- Energie
(Rohöl, Heizöl, Benzin, usw.)

- usw.

Währungen/
Edelmetalle

- Sorten/Devisen

- Gold, Silber,
Platin, Palladium

Bedingte
Terminkontrakte

- OTC-Optionen
(Devisen, Edelmetalle, usw.)

- Traded Options
(Aktien, Aktienindizes,
Zinsen, Devisen, Edelmetalle,

 Rohstoffe, usw.)

Unbedingte
Terminkontrakte

- Forwards
(Devisen, Edelmetalle,
Zinsen, Rohstoffe, usw.)

- Futures
(Aktien, Aktienindezes,
Zinsen, Devisen, Edelmetalle,
Rohstoffe, usw.)

- Zinssatzswaps

Strukturierte
Hebelprodukte

- Standard-Warrants

- Spread Warrants

- Knock-out-Warrants

- Mini-Futures

Strukturierte
Anlageprodukte

- Partizipations-
produkte

- Maximalrendite-
produkte

- Kapitalschutz-
produkte
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Finanz- und Rohstoffprodukte
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Derivatprodukte

Produkt-
gruppe

Basiswert

Unbedingte Terminkontrakte
(Symmetrische Terminprodukte)

Bedingte Terminkontrakte
(Asymmetrische Terminprodukte)

Strukturierte Produkte
(Hebel- und Anlageprodukte)

OTC börsengehandelt OTC börsengehandelt OTC börsengehandelt

Aktien

Aktien-
indizes

Devisen

Edelmetalle

Waren/
Rohstoffe

Geldmarkt-/
Kapitalmarkt-
produkte

Kredit-
produkte

Aktien-
futures

Aktienindex-
futures

Devisen-
futures

Edelmetall-
futures

Waren-/
Rohstoff-
futures

z.B. Strukturierte Hypotheken
(Caps, Floors, Collars)

Devisen-
forwards

Edelmetall-
forwards

FRAs
Zinssatzswaps

Zinsfutures

Devisen-
optionen

Edelmetall-
optionen

Optionen auf
Zinssatzswaps

(Swaptions)

Aktien-
optionen

Aktienindex-
optionen

Devisen-
futuresoptionen

Edelmetall-
futuresoptionen

Waren-/
Rohstoff-

futuresoptionen

Zins-
futuresoptionen

Hebelprodukte
Standard-Warrants
Spread Warrants
Knock-out-Warrants
Mini-Futures

Partizipationsprodukte
Tracker-Zertifikate
Bonus-Zertifikate
Outperformance-Zertifikate
Airbag-Zertifikate
Twin-Win-Zertifikate

Maximalrenditeprodukte
Discount-Zertifikate
Barrier-Discount-Zertifikate
Reverse Convertibles
Barrier Reverse Convertibles
Capped-Outperformance-Zertifikate
Express-Zertifikate

Kapitalschutzprodukte
ohne/mit Cap
ohne/mit Coupon

Diagramm: Max Lüscher-Marty  
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Call-Kauf/Verkauf: Rechte, Pflichten, Erwartungen

Call-Kauf Call-Verkauf

Rechte Recht, die Aktie(n) zum Ausübungspreis zu 
beziehen (physical delivery);
jederzeit bis Verfall (amerikanische Option)
oder nur am Verfalltag (europäische Option)

Diagramm: Max Lüscher-Marty

Inkasso des Optionspreises

Pflichten

Erwartungen

Zahlung des Optionspreises plus Spesen

Kriterien

Pay-off-Diagramm

Kurs des Underlyings Kurs des Underlyings

G
ew

in
n /

V
er

lu
st

G
e w

in
n/

V
er

lu
st

Pflicht, die Aktie(n) auf Verlangen des Call-
Käufers zum Ausübungspreis zu liefern;
jederzeit bis Verfall (amerikanische Option)
oder nur am Verfalltag (europäische Option)

Der Aktienkurs (eventuell die Aktienkurs-
volatilität) steigt.

Der Aktienkurs (eventuell die Aktienkurs-
volatilität) bleibt stabil oder sinkt.

Verlust

Gewinn Gewinn

Verlust

- + +-
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Put-Kauf/Verkauf: Rechte, Pflichten, Erwartungen

Put-Kauf Put-Verkauf

Rechte Recht, die Aktie(n) zum Ausübungspreis zu 
liefern (physical delivery);
jederzeit bis Verfall (amerikanische Option)
oder nur am Verfalltag (europäische Option)

Diagramm: Max Lüscher-Marty

Inkasso des Optionspreises

Pflichten

Erwartungen

Zahlung des Optionspreises plus Spesen

Kriterien

Pay-off-Diagramm

Kurs des Underlyings Kurs des Underlyings

G
ew

in
n /

Ve
rlu

st

G
e w

in
n/

Ve
rlu

st

Pflicht, die Aktie(n) auf Verlangen des Put-
Käufers zum Ausübungspreis zu beziehen;
jederzeit bis Verfall (amerikanische Option)
oder nur am Verfalltag (europäische Option)

Der Aktienkurs sinkt. Der Aktienkurs bleibt stabil oder steigt.

Verlust

Gewinn

Verlust

Gewinn

- + - +
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Aktienkurs (CHF)

Call-Käufer übt Optionsrecht nicht aus; 
Option verfällt wertlos

Call-Käufer übt Optionsrecht aus
oder verkauft es
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Der Gewinn ist auf
CHF 10.00 pro Aktie limitiert

Aktienkurs (CHF)
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D

F

G

Call-Verkäufer muss Aktien liefern
oder Position schliessen.

Call-Verkäufer muss
Aktien nicht liefern.

Das Verlustrisiko
ist theoretisch

unlimitiert.
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Kauf einer Put-Option (Strike: 100.00, Optionspreis: 10.00)
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C = Gewinnschwelle

Aktienkurs (CHF)

Je
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sinkt, desto
höher fällt der
Gewinn des
Put-Käufers aus.

Das Verlustrisiko ist auf
CHF 10.00 pro Aktie limitiert.

A
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C
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F G

Put-Käufer übt Optionsrecht nicht aus; 
Option verfällt wertlos 

Put-Käufer übt Optionsrecht aus
oder verkauft es 
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Verkauf einer Put-Option (Strike: 100.00, Optionspreis: 10.00)
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C = Verlustschwelle

Aktienkurs (CHF)

B

C
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F G

A

Das theoretische
Verlustrisiko be-
trägt bis zu
CHF 100.00
pro Aktie

Der Gewinn ist auf 
CHF 10.00 pro Aktie limitiert.

Put-Verkäufer muss Aktien 
nicht beziehen.
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Put-Verkäufer muss Aktien be-
ziehen oder Position schliessen
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Black-Scholes-Rechner = Eingabefelder Hauptmenü
institut für banken und finanzplanung = Ergebnisfelder Call

= Ergebnisfelder Put

Eingaben Steps für Berechnungen

Aktueller Aktienkurs (CHF) 100.00 Aktienkurs (CHF) 1.00
Risikoloser Zinssatz (%) 5.00 Risikoloser Zinssatz (%) 1.00
Restlaufzeit (Tage) 180.00 Restlaufzeit (Tage) 1
Ausübungspreis (CHF) 100.00
Volatilität (%/Jahr) 20.00 Volatilität (%/Jahr) 1.00

Call-Preis und Call-Kennzahlen Put-Preis und Put-Kennzahlen

Optionspreis Call 6.86 Optionspreis Put 4.45
Call-Delta 0.5961 Put-Delta 0.4039
Call-Gamma 0.0270 Put-Gamma 0.0270
Call-Gearing 14.58 Put-Gearing 22.49
Call-Leverage 8.69 Put-Leverage 9.08
Call-Theta -0.0224 Put-Theta -0.0092
Call-Rho 0.2499 Put-Rho 0.2182
Call-Vega 0.2737 Put-Vega 0.2737

Implizite Call-Volatilität Implizite Put-Volaltilität

Optionspreis Call (Börsenkurs) 14.00 Optionspreis Put (Börsenkurs) 5.55

Implizite Call-Volatilität 45.90 Implizite Put-Volatilität 24.00
(kann +/ - 0.10 Prozentpunkte abweichen) (kann +/ - 0.10 Prozentpunkte abweichen)

Bestimmungsfaktoren von Optionspreisen
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Kauf eines Single Stock Future (Long-Future)
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Verkauf eines Single Stock Future (Short-Future)
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Strukturierte Produkte: Typen/Kategorien

Risiko

R
en

di
te

Hebel-
produkte

Standard-Warrants

Spread-Warrants

Knock-out-Warrants

Mini-Futures

Partizipations-
produkte *)

Tracker-Zertifikate

Bonus-Zertifikate

Outperformance-
Zertifikate

Airbag-Zertifikate

Twin-Win-Zertifikate

Renditeoptimie-
rungsprodukte *)

Discount-Zertifikate

Reverse Convertibles

Capped-Outperfor-
mance-Zertifikate

Express-Zertifikate

Kapitalschutz-
produkte *)

Kapitalschutzpro-
dukte ohne Coupon
- klassische
- mit Cap
- mit Knock-out

Kapitalschutzpro-
dukte mit Coupon

D
ia
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am

m
:  M
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 L
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er
-M
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ty

Markterwartung
- steigender

Basiswert
- grosse Kursrück-

schläge möglich

Markterwartung
- seitwärts tendie-

render Basiswert
- leicht steigender

Basiswert

Markterwartung
- steigender

Basiswert
- geringe Kursrück-

schläge möglich

Markterwartung
- stark steigender

Basiswert
- stark sinkender

Basiswert

 *) Anlageprodukte
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Reverse Convertible auf Roche Genussscheine
(Emissionspreis: CHF 190.20, Bezugsmenge: 5.2576, Laufzeit 1 Jahr)
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Barrier Reverse Convertible auf ABB Namen
(Barrier-Level von 14.90 wird nicht verletzt)
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Barrier Reverse Convertible auf ABB Namen
(Barrier-Level von 14.90 wird verletzt)
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Kapitalschutzprodukt ohne Cap
(Ausübungspreis: 100.00, Kapitalschutz: 95.00, Partizipation: 75.00%)
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Kapitalschutzprodukt mit Cap auf den SMI
(Kapitalschutz: 100.00%, Partizipation: 100.00%)
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